L egea nr. 297/2004
privind pia a de capital
(publicat n Monitorul Oficia nr. 571/29.06.2004)

TITLUL |
DISPOZI 11 GENERALE

Art.1.- (1) Prezentalegereglementeaz nfiin area i func ionarea pie éor de instrumente
financiare, cu ingtitu iile i operaiunile specifice acestora, precum | aorganismelor de
plasament colectiv, nscopul mobiliz rii disponibilit ilor financiare prin intermediul
investi iilor ninstrumente financiare.

(2) Prezentalege se aplic activit ilor ioperaiunilor prev zutelaalin.(1), desf urate pe
teritoriul Rom niei.

(3) ComisiaNaional aValorilor Mobiliare, denumit  n continuare C.N.V.M., este
autoritatea competent care aplic prevederile prezentei legi, prin exercitarea
prerogativelor stabilite n statutul s u.

(4) Prevederile prezentel legi nu se aplic instrumentelor pie e monetare, care sunt
reglementate de BancaNaional aRomniel, i titlurilor de stat care sunt emise de
Ministerul Finan elor Publice, dac emitentul alege pentru tranzac ionarea acestora o at
pia dect ceareglementat , definit conform art.125.

(5) Prevederile prezentei legi nu seaplic n cazul administr rii datoriei publice n care
sunt implicate BancaNaiona aRomniei, b ncile centrale ale statelor membre i dte
entit 1 naionae din statele membre cu func ii sSimilare acestora, Ministerul Finan elor
Publice, precum i ateentit i publice.

Art.2.- (1) .n n elesul prezentel legi, termenii 1 expresiile de mai josau urm toarele
semnificaii:

1. acionar semnificativ persoanafizic , persoanajuridic sau grupul de persoane care
acioneaz nmod concertat i care deinedirect sauindirect o participaiede cel puin 10%
din capitalul socia al unel societ | comerciale sau din drepturile de vot, ori o participaie
care permite exercitarea unel influen e semnificative asupralu rii deciziilor n adunarea
general sau nconsliul deadministraie, dup caz;



2. compensarea - nlocuireacrean elor i obligaiilor rezult nd din ordine de transfer pe
care unul sau mai mul i participan i leemit n favoarea atui participant sau altor
participan i, sau pe care le primesc de laace tia, cu o crean sau o obligaienet unic ,
astfel nctaceast unic crean net s fiepretins , respectiv aceast unic obligaie net
s fiedatorat ;

3. cont comun deinvesti ii investi ieredizat ncontul adou sau ma multor persoane
sau asuprac reiadou sau mai multe persoane au drepturi care pot fi exercitate prin
semn turauneia sau ma multor persoane dintre cele men ionate;

4. emitent entitateacu sauf r personditatejuridic ceaemis, emite sau inten ioneaz s
emit instrumente financiare;

5. entit i reglementate persoanelefizice i juridice, precum i entit ilef r personalitate
juridic ac ror activitate este reglementat  i/sau supravegheat dec tre C.N.V.M.;

6. filial societate comercial ncadrul ¢ relaexist un asociat sau un ac ionar aflat ntr-
unadintre Situaiile prev zutelapct.27;

7. fond deinvesti ii  organism de plasament colectivf r persondlitatejuridic ;

8. fond deschisdeinvesti ii  organism de plasament colectiv n vaori mobiliare, f r
personalitatejuridic , alec rui unit i defond fac obiectul unel emisiuni i r scump r ri
continue;

9.grup reprezint unansamblu de societ | comerciale compus dintr-o societate-mam
filidlelesale | entit i ncaresocietateasmam sau filialele sale de in o participare, precum

| societ ile comercialelegate unade ataprintr-o relaie care face necesar consolidarea
conturilor i consolidarea raportului anual;

10. institu iede credit  entitate definit conform art.1 din Legea nr.58/1998 privind
activitatea bancar , cu modific rile i complet rile ulterioare;

11. instrumente financiare nseamn :
a) valori mobiliare;
b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

) instrumente ale pie el monetare, inclusiv titluri de stat cu scaden mai mic deunan |
certificate de depozit;

d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontarefina  n fonduri;



€) contracte forward pe rata dob nzii, denumite n continuare FRA,;
f) swap-uri pe ratadob nzii, pe cursde schimb i pe ac iuni;

g) op iuni pe oriceinstrument financiar prev zut lalit.a) d), inclusiv contracte smilare cu
decontarefinal nfonduri; aceast categorieinclude i op iuni pe cursde schimb i perata
dob nzii;

h) instrumente financiare derivate pe m rfuri;

1) orice dt instrument admislatranzac ionare peo pia reglementat ntr-un stat membru
sau pentru care s-af cut o cerere de admitere latranzac ionare pe 0 astfel de pia ;

12. instrumente financiare derivate instrumentele definite lapct.11 lit.d), g), h),
combinaii ale acestora, precum i ateinstrumente calificate astfel prin reglement ri ale
CN.V.M;

13. instrumente ale pie e monetare - instrumente financiare care setranzac ioneaz de
regul ncadrul pie e monetare;

14. intermediari societ i deservicii deinvesti ii financiare autorizate de C.N.V.M.,
institu ii de credit autorizate de BancaNaional aRom niel, n conformitate cu legida ia
bancar aplicabil , precum i entit i de natura acestoraautorizate n state membre sau
nemembre s presteze servicii deinvesti ii financiare de naturacelor prev zutelaart.5;

15. investitor calificat:

a) entit i autorizate s opereze pe pie e financiare, precum institu iile de credit, societ ile
de servicii deinvesti ii financiare, ateingtitu ii financiare autorizate i reglementate,
societ iledeasigur ri, organismele de plasament colectiv, societ iledeadministrarea

investi iilor, fondurile de pensii, precum i alte entit i ce nu sunt autorizate ori
reglementate i a ¢ ror unic obiect de activitate esteinvesti ia n valori mobiliare;

b) autorit | aleadministraiel publice centrale i locale, ingtitu ii de credit centrale,
organisme internaionale i regionale, precum: Fondul Monetar Internaional, Banca
Centra European , BancaEuropean delnvesti ii sau alte organisme similare;

c) entit i legale care ndeplinesc dou dinurm toareletre criterii:

1. num r mediu de anggjai pe perioada unui exerci iu financiar mai mare de 250;

2. active totae nvaoare ma mare de echivalentul sumei de 43.000.000 euro;



3. cifrade afaceri anual net ma mare de echivaentul sume de 50.000.000 euro;

d) anumite persoane fizice, subiect a recunoa terii reciproce. C.N.V.M. poate decide s
autorizeze persoane fizice rezidente n Rom nia, care solicit nmod express fie
considerate cainvestitori caificai, dac aceste persoane ndeplinesc cel pu indou din
urm toarele criterii:

1. investitorul a efectuat tranzac it de o m rime semnificativ peopia reglementat cuo
frecven mediedecel puin 10 tranzac ii petrimestru n ultimele patru trimestre
calendaristice;

2. valoarea portofoliului de valori mobiliare a unui investitor dep e te 500.000 euro;

3. investitorul alucrat sau lucreaz  n sectorul financiar cel pu indeunan, av nd o pozi ie
care necesit cuno tin e privind investi iile nvalori mobiliare;

€) anumite societ i mici i mijlocii, subiect al recunoa terii reciproce. C.N.V.M. poate
decides autorizeze societ i mici i mijlocii cu sediul n Rom nia, caresolicit n mod
express fie considerate investitori calificai. .n n elesul prezentel legi, societ i mici i
mijlocii sunt acele societ | comerciale care, n conformitate cu ultimele situaii financiare
raportate, nu ndeplinesc dou din celetrei criterii prev zutelalit. ¢);

16. leg turi str nse - situaia ncaredou sau mai multe persoane fizice sau juridice sunt
legate prin:

a) participare, care nseamn de inerea n mod direct sau indirect a 20% sau mai mult din
drepturile de vot sau din capitalul social a unel societ i comerciale;

b) control, care nseamn relaiadintre societatea-mam i ofilial sauorelaiesimilar
ntre orice persoan fizic saujuridic i o0 societate comercid ; oricefiliad aunei filiade
vafi consderat ofilia asociet ii-mam , care este n fapt entitatea care controleaz
acestefiliale; seconsider leg tur strns i Stuaia ncaredou sau ma multe persoane
fizice sau juridice sunt legate permanent de una i aceea i persoan printr-orelaiede
control;

17. ofertant sau persoana careini iaz oofert - persoanajuridic saufizic ceofer
valori mobiliare publicului sau se ofer s cumpere vaori mobilare;

18. ofert public devalori mobiliare nseamn comunicareaadresat unor persoane,
f cut suboriceform i prinorice mijloace, care prezint informaii suficiente despre
termenii ofertel i despre valorile mobilare oferite, astfel ncts permit investitorului s
adopte o decizie cu privirelav nzarea, cump rarea sau subscrierea respectivelor valori



mobiliare. Aceast defini ie sevaaplica, deasemenea, i n situaiaplasamentului devalori
mobiliare prin intermediari financiari;

19. ofert public de preluare - ofertapublic de cump rare care are carezultat, pentru cel
care o promoveaz , dob ndireaamai mult de 33% din drepturile de vot asupra unei
societ i comerciae;

20. organisme de plasament colectiv entit | organizate, cusauf r personaitatejuridic ,
denumite n continuare O.P.C., care atrag n mod public sau privat resurse financiare ae
persoandor fizice i/sau juridice, n scopul investirii acestora, n conformitate cu

dispozi iile prezentei legi | reglement rile CN.V.M.;

21. persoan oricepersoan fizic saujuridic ;
22. persoane implicate:

a) persoane care controleaz sau sunt controlate de ¢ tre un emitent sau care se g sesc sub
un control comun;

b) persoane care particip direct sau indirect la nchelerea unor acorduri n vederea
ob inerii sau exercit rii n comun adrepturilor devot, dac ac iunile, obiect a acordului,
pot conferi o pozi ie de control;

c) persoane fizice din cadrul societ ii emitente care au atribu ii de conducere sau control;

d) soii, rudele i afinii pn lagradul a doilea ae persoanelor fizice men ionate lalit.a) -
C);

€) persoane care pot numi majoritatea membrilor consiliului de administraie n cadrul unui
emitent;

23. persoane careacioneaz n mod concertat - dou sau mai multe persoane, legate
printr-un acord expres sau tacit, pentru a nf ptui o politic comun nleg tur cuun
emitent. Pn laprobacontrar , urm toarele persoane sunt prezumate c ac ioneaz  n mod
concertat:

a) persoanele implicate;

b) societatea-mam mpreun cufilidele sae, precum i oricaredintrefilialele aceleia i
societ i-mam ntreee

C) 0 societate comercial cu membrii consiliului s u de administraie i cu persoanele
implicate, precum i aceste persoane ntre ele;



d) o societate comercial cu fondurile @ depensii i cu societatea de administrare a acestor
fonduri;

24. procedura de insolvabilitate - procedura colectiv prev zut de Legeanr.253/2004
privind caracterul definitiv al decont rii nsistemeledepl | | nsistemele de decontare a
operaiunilor cu instrumente financiare sau delegislaiastr in , careurm re tefie
lichidarea unui participant, fie reorganizareasa, dac aceast m sur implic suspendarea
sau limitareatransferurilor sau pl ilor;

25. programul de ofert - un plan care ar permite emiterea, n mod continuu sau repetat n
decursul une perioade de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele dec t cele de tipul
titlurilor de capital;

26. sstem alternativ de tranzac ionare unsistem care pune nprezen ma multep ri
carecump r i v ndinstrumente financiare, ntr-un mod care con duce la ncheiereade
contracte, denumit i sistem multilateral de tranzac ionare;

27. societate-mam - persoan juridic , acionar sau asociat a unei societ i comerciale
caeseafl nunadinurm toarelesituaii:

a) de ine direct sau indirect majoritatea drepturilor de vot la aceasta;

b) poates numeasc saus revoce majoritatea membrilor organelor de administrare sau de
control ori ate persoane cu putere de decizie n societatea respectiv ;

C) poate exercitaoinfluen semnificativ asupraentit ii lacare este ac ionar sau asocidt,
n virtutea unor clauze cuprinse n contracte ncheiate cu entitatea respectiv sau a unor
prevederi cuprinse n actul constitutiv a acestel entit i;

d) este ac ionar sau asociat a unei entit | i:

1. anumit singur, carezultat a exercit rii drepturilor sale de vot, majoritatea membrilor
organelor de administrare sau de control ori majoritatea conduc torilor filide nultimele
dou exerci ii financiare, sau

2. controleaz singur, n bazaunui acord nchelat cu ceila | acionari sau asocial,
maj oritatea drepturilor de vot;

28. state membre statele membre ale Uniunii Europene i celeldte state apar in nd
Spaiului Economic European;

29. stat membru de origine:



a) statul membru n care este situat sediul social a societ i care presteaz servicii de
investi ii financiare sau de administrare deinvesti ii; dac , n conformitate cu legea
naiona , societatea nu are un sediu social, statul membru de origine este acela n care este
situat sediul central;

b) statul membru n care este situat sediul social a societ ii care administreaz un sistem
detranzac ionare; dac , n conformitate cu legeanaional , societateanu are un sediu
socia, statul membru de origine este acela n care este situat sediul central;

c) statul membru n care societatea de administrare a unui organism de plasament colectiv
n valori mobiliare congtituit cafond deschisdeinvesti ii i are sediul social, precum |
statul membru n carese afl sediul socia a societ ii deinvesti ii, ncazul unui organism
de plasament colectiv n valori mobiliare constituit ca societate de investi ii;

30. stat membru gazd :

a) statul membru n care 0 societate de servicii de investi ii financiare sau o societate de
administrare ainvedti iilor areo sucursal sau 1 desf oar activitates;

b) statul membru, atul dec t statul membru de origine al respectivului organism de
plasament colectiv n valori mobiliare, n care sunt comercializatetitluri de participare
emise de acesta;

31. sucursal - structur organizat ,f r personditate juridic separat aune societ |
comerciale, care presteaz unul sau toate serviciile pentru care societatea afost autorizat
n conformitate cu mandatul dat de aceasta. Toate sediile nfiin ate n Romniadec treo
societate cu sediul social sau central Situat ntr-un stat membru vor fi tratate cafiind o

singur sucursa ;

32. titluri de participare unit i defond sau ac iuni emise de organisme de plasament
colectiv, nfunc ie de modul de constituire al acestora;

33. valori mobiliare:

a) ac iuni emise desociet | comerciale i altevalori mobiliare echivaente ale acestora,
negociate pe pia ade capitdl;

b) obligaiuni i atetitluri decrean ,inclusiv titlurile de stat cu scaden mai mare de 12
luni, negociabile pe pia ade capitd;



c) orice alte titluri negociate n mod obi nuit, care dau dreptul de aachizi ionarespectivele
valori mobiliare prin subscriere sau schimb, d nd | oc la o decontare n bani, cu excep ia
instrumentelor de plat ;

34. titluri de capital - ac iuni i atevalori mobiliare asimilabile ac iunilor, precum i orice
alt tip de valori mobiliare, conferind dreptul de ale dob ndi caurmare aunei conversii sau
aexercit rii acestui drept, nm sura n care valorile din adoua categorie sunt emise de
acela i emitent sau de c tre o entitate care apar ine grupului din care face parte respectivul
emitent;

35. titluri, altele dec t cele de tipul titlurilor de c apital toate valorile mobiliare care nu
sunt titluri de capital;

36. valori mobiliare emise n mod continuu sau repetat - valori mobiliarede acela i tip
I/sau clas emise continuu ori ncel puindou tran edistincte peo perioad de 12 luni.

(2) C.N.V.M. poate emite, din oficiu sau lacerereaunei p r i interesate, acte administrative
cares cuprind aprecieri motivate nleg tur cu caificareaune persoane, institu ii,
situa ii, informa i, operaiuni, acte juridice ori instrumente negociabile cu privirela
includerea n, sau excludereadin sferatermenilor i expresiilor cu semnificaia stabilit la
ain.(2).

(3) Oricepersoan fizic saujuridic ,dac seconsider vt mat ndrepturilesae
recunoscute de lege printr-un act administrativ sau prin refuzul ngjustificat al C.N.V.M. de
&l rezolva cerereareferitoare laun drept recunoscut de lege, se poate adresa n contencios
administrativ la Curteade Apel Bucure ti.

(4) Seconsder refuz ngjustificat de rezolvare a cererii referitoare la un drept recunoscut
delege i faptul deanur spunde peti ionarului ntermenele prev zute delegislaia n
vigoare, deladata nregistr rii cererii.

(5) .n scopul exercit rii activit ii de supraveghere, C.N.V.M. poate:

a) s verifice modul de ndeplinire aatribu iilor i obligaiilor legale i statutare de
administratorilor, directorilor, directorilor executivi, precum i ale altor persoane n
leg tur cu activitateaentit ilor reglementate sau supravegheate,

b) s solicite consiliului de administraie a entit ilor reglementate, prev zutelalit.a),
ntrunirea membrilor acestuia sau, dup caz, convocarea adun rii generale aac ionarilor,
stabilind problemele ce trebuie nscrise pe ordinea de zi;



c) s solicitetribunalului competent s dispun convocarea de adun ri generde ae
ac ionarilor, ncazul n carenu sunt respectate prevederile de lalit.b);

d) s soliciteinformaii i documente emiten ilor ale ¢ ror valori mobiliare fac obiectul
unor oferte publice sau au fost admise latranzac ionare peo pia reglementat sau
tranzac ionate ntr-un sistem alternativ de tranzac ionare;

€) s efectueze controale lasediul entit ilor reglementate i supravegheate de C.N.V.M.;

f) s audieze oricepersoan nleg tur cuactivit ileentit ilor reglementate |
supravegheate de C.N.V.M.

(6) Registrul C.N.V.M., inut n conformitate cu prevederile prezentei legi, are caracter
public.

(7) Prestareaneautorizat aoric ror activit i care cad sub inciden a prezentei legi,
utilizareaneautorizat asintagmelor servicii deinvesti ii financiare, societate de servicii de
investi ii financiare, agent pentru servicii deinvesti ii financiare, societate de administrare
ainvesti iilor, societate de investi ii, fond deschisdeinvesti ii, pia reglementat i burs
devalori, asociate cu oricare din instrumentele financiare definite laalin.(2) pct.11, cu

m rfuri, sau aoric rei combinaii ntre acestea, f r respectareacondi iilor legale, atrage

r spunderea potrivit legii.

TITLUL I
INTERMEDIARI

Capitolul |
Dispozi ii generale

Art.3.- (1) Serviciiledeinvesti ii financiare prev zute laart.5, privind instrumentele
financiare definite laart.2 alin.(1) pct.11, pot fi prestate cu titlu profesional numai de
intermediarii defini i laart.2 ain.(1) pct.14.

(2) Intermediarii care presteaz servicii deinvesti ii financiare n Romniavor fi nscri i n
registrul inut de C.N.V.M., dup cumurmeaz :

a) societ iledeservicii deinvesti ii financiare i intermediarii din statele nemembre, n
baza autoriza iei acordate de C.N.V.M_;

b) institu iile de credit, autorizate de BancaNaional a Rom niei;



c) echivalentul ingtitu iilor de credit i a societ ilor de servicii deinvesti ii financiare,
autorizate de c tre autorit ile competente din statele membre.

(3) .ntoate actele oficiade, intermediarul trebuies precizeze, pel ng datele sale de
identificare, num rul i data nscrierii n Registrul C.N.V.M.

(4) Drepturile conferite de prevederile prezentului titlu nu pot fi extinse asupra serviciilor
prestate n calitate de contraparte astatului, aB ncii NaionaleaRom niei sau aator
institu ii 1 autorit i publice care ndeplinesc func it smilare nleg tur cu politica
monetar , cursul de schimb, datoriapublic | administrarearezervelor statului.

(5) Prevederile capitolelor V i IX, precum i celeaeart.23din.(4), art.24, art.25 i art.42
ain.(1) i (2) seaplic corespunz tor i instituiilor de credit, supravegherearespect rii
acestorafiind asigurat de C.N.V.M.

(6) Respectarea condi iilor de autorizare i acerin elor de adecvare a capitalului institu iilor
de credit este supravegheat de c tre BancaNaiona aRomnniei.

Art.4.- (1) Serviciile deinvedti ii financiare serealizeaz prin persoanefizice, ac ion nd ca
agen i pentru servicii deinvedti ii financiare. Ace tia idesf oar activitateaexclusiv n

numele intermediarului ai ¢ rui anggjai sunt i nu pot prestaservicii deinvesti ii financiare
n nume propriul.

(2) Nici o persoan fizic saujuridic nu poate prestaservicii deinvesti ii financiaref r a
fi nscris nRegistrul C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. stabile te proceduri privind nscriereaagen ilor pentru servicii deinvesti ii
financiare nregistrul inut de C.N.V.M., precum i privind situaiile de incompatibilitate
ale acestora

Capitolul 11
Servicii deinvesti ii financiare

Art.5.- (1) Serviciile deinvedti ii financiare reglementate de prezenta lege sunt:
1. servicii principale:

a) preluarea i transmiterea ordinelor primite de lainvestitori nleg tur cu unul sau mai
multe instrumente financiare;

b) executareaordinelor nleg tur cu unul sau mai multe instrumente financiare, atfel
dec t pe cont propriu;
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C) tranzac ionareainstrumentelor financiare pe cont propriu;

d) administrarea portofoliilor de conturi individuale ae investitorilor, pe baz

discreionar , cu respectarea mandatului dat de ace tia, atunci ¢ nd aceste portofolii includ
unul sau mai multe instrumente financiare;

€) subscrierea de instrumente financiare n baza unui angajament ferm i/sau plasamentul
de instrumente financiare;

2. Servicii conexe:
a) custodia | administrarea de instrumente financiare;
b) nchiriereade casete de siguran ;

c) acordarea de credite sau mprumuturi de instrumente financiare unui investitor, n
vederea execut rii unor tranzac ii cu instrumente financiare, n care respectiva societate de
servicii deinvesti ii financiare esteimplicat  n tranzac ii;

d) consultan acordat societ ilor cu privirelaorice probleme |legate de structura de
capital, strategie industrial , precum i consultan i servicii privind fuziunile i achizi iile
desociet i;

e) alte servicii privind subscrierea de instrumente financiare n baza unui angagjament ferm;

f) consultan deinvesti ii cu privire lainstrumentele financiare;

g) servicii de schimb valutar nleg tur cuactivit iledeservicii deinvesti ii financiare
prestate.

(2) C.N.V.M. vaemite reglement ri privind serviciile prestate conform art.5 alin.(1).

Capitolul 111
Societ iledeservicii deinvesti ii financiare

Art.6.- Societ iledeservicii deinvesti ii financiare, denumite ncontinuare SSI.F., sunt
persoane juridice, constituite sub forma unor societ i pe ac iuni, emitente de ac iuni
nominative, conform Legii nr.31/1990, care au obiect exclusv de activitate prestarea de
servicii deinvedti ii financiare i1 carefuncioneaz numai nbazaautorizaiel C.N.V.M.

Seciunea l
Capitalul ini ial
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Art.7.- (1) Capitalul ini ial a une S.S.I.F. vafi determinat cu respectarea reglement rii
C.N.V.M., emise n conformitate cu legislaiacomunitar , i vafi decd puin:

a) echivalentul nlei a50.000 euro, calculat lacursul dereferin  comunicat de Banca
Naiona aRomnie,dac S.S.|.F. presteaz serviciile deinvesti ii financiare prev zutela
art.5alin.(1) pct.1lit.a), b) id), nudeinefondurile i/sauinstrumentelefinanciare

apar in nd investitorilor, nu tranzac ioneaz instrumente financiare pe cont propriu i nu
subscrie n cadrul emisiunilor de valori mobiliare n baza unui angajament ferm;

b) echivalentul nle a125.000 euro, calculat la cursul dereferin  comunicat de Banca
Naional aRomnie,dac S.S.|.F. presteaz serviciile deinvesti ii financiare prev zutela
art.5pct.1lit. @), b) id) ipct.2lit.a), b),d), ) ig), nutranzacioneaz instrumente
financiare pe cont propriu i nu subscrie n cadrul emisiunilor de valori mobiliare n baza
unui angagjament ferm;

c) echivalentul nlei a730.000 euro, pentru S.S.|.F. autorizate s presteze toate serviciile
deinvesti ii financiare prev zute laart.5 din.(1).

(2) Pn ladatade 31 decembrie 2004, S.S.I.F. prev zutelaalin.(l) lit.b) au obligaias - i
majoreze capitalul ini ia cel puinpn lanivelul echivalentului nlei a85.000 euro, iar
S.S.I.F. prev zutelaalin.(1) lit.c) au obligaias - i mgoreze capitalul ini ia cel puinpn
lanivelul echivalentului nlei a315.000 euro, calculat lacursul dereferin - comunicat de
BancaNaiona aRomniei.

(3) Pn ladatade 31 decembrie 2005, S.S.I.F. prev zutelaalin.(l) lit.b) au obligaias - i
majoreze capitalul ini ia cel puinpn lanivelul echivalentului nlei a105.000 euro, iar

S.SI.F. prev zutelaain.(1) lit.c) au obligaias - i mgoreze capitalul ini ia cel puinpn

lanivelul echivalentului nlei a530.000 euro, calculat la cursul dereferin - comunicat de
BancaNaiona aRomniei.

(4) Pn ladatade 31 decembrie 2006, S.S.I.F. prev zutelaalin.(l) lit.b) auobligaias - i
majoreze capitalul ini ia cel puinpn lanivelul echivalentului nlei a125.000 euro, iar

S.S.I.F. prev zutelaalin.(1) lit.c) au obligaias - i mgoreze capitalul ini ia cel puinpn

lanivelul echivalentului nlei a730.000 euro, calculat lacursul dereferin - comunicat de
BancaNaiona aRomniei.

(5) Capitalul ini ia vafi considerat ca parte din fondurile proprii, incluz nd capitalul socia
subscris i v rsat, precum i ate componente ae bilan ului contabil, calculat conform
metodologie prev zute nreglement rile C.N.V.M., cu respectarea legislaiel comunitare
aplicabile.
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(6) .n scopul respect rii cerin elor prev zute de legislaiacomunitar , C.N.V.M. va
modifica, prin ordin a pre edintelui, nivelul capitalului ini ia a S.S.I.F.

(7) Cursul dereferin  lacare sefacereferire n acest articol este cel din ziua pentru care se
face raportarea.

(8) S.S.I.F.prev zut ladin.(1) lit.b) poate de ineinstrumente financiare n cont propriu,
dac sunt ndeplinite cumulativ urm toarele condi ii:

a) deinereainstrumentelor financiare ncont propriu aap rut numai caurmare aune
erori aS.S.I.F. privind executarea corect a ordinelor clienilor;

b) valoareatota depia ainstrumentelor financiare de inute n cont propriu reprezint
maximum 15% din capitalul ini ial a respectivel societ |

c) S.SI.F.respect cerin elereferitoare la adecvarea capitalului n conformitate cu
legislaiacomunitar ;

d) deineriledeinstrumente financiare n cont propriu au caracter accidental i provizoriu
I sunt strict limitate latimpul necesar finaliz rii respectivelor tranzac ii.

Seciunea a 2-a
Autorizarea, suspendarea i retragerea autoriza ie

Art.8.- (1) S.S.I.F. vafi autorizat de C.N.V.M. s presteze servicii deinvesti ii financiare,
dac ndepline te cumulativ urm toarele condi ii:

a) societatea este condtituit sub formajuridic aune societ i comerciale pe ac iuni;

b) sediul social i sediul central, dup caz, reprezent nd locul unde se afl centrul principal
de conducere i de administrare aactivit ii, sunt Stuate n Rom nia;

C) obiectul de activitate este exclusiv prestarea de servicii de investi ii financiare;

d) calificarea, experien aprofesional i integritatea administratorilor, conduc torilor,
auditorilor i persoanelor din cadrul compartimentului de control intern corespund
prevederilor reglement rilor C.N.V.M.;

€) dovada existen ei capitalului ini ial minim, subscris i integra v rsat n numerar, n
func ie de serviciile deinvesti ii financiare ce vor fi prestate;

f) prezentarea planului de afaceri, descrierea structurii organizatorice i aregulilor de
ordineintern ;
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g) prezentarea contractului ncheiat cu un auditor financiar, membru a Camerei Auditorilor
Financiari din Rom nia (CAFR) i care ndepline te criteriile comune stabilite de
C.N.V.M. i CameraAuditorilor Financiari din Rom nig;

h) prezentarea structurii ac ionariatului, aidentit ii i integrit 1i ac ionarilor semnificativi;
1) dtecerin e prev zute nreglement rile CN.V.M.

(2) Autorizaiaacordat de C.N.V.M. une S.S.I.F. vamen ionaexpres serviciile de
investi ii financiare pe care aceasta le poate presta conform prevederilor art.5 din.(1) pct.1
I 2 1 nu poate cuprinde exclusiv serviciile conexe men ionate laart.5 ain.(1) pct. 2.

(3) ,ndtuaia ncaeS.SI.F. seafl nleg turi strnsecuoat persoan fizic sau
juridic , C.N.V.M. acord autorizaiade aprestaservicii deinvesti ii financiare acestel
S.S.I.F., numai dac acesteleg turi str nsenu mpiedic realizareaatribu iilor de
supraveghere, potrivit prezentei legi.

(4) CN.V.M. acord autorizaia S.S.I.F., ntermen de maximum 6 luni de ladata
transmiterii documentaiel complete prev zute dereglement rile nvigoare sau emite, n
cazul respingerii cererii, 0 decizie motivat care poate fi contestat , ntermen de 30 de zile
de ladata comunic rii &.

(5) S.S.I.F. poate ncepe activitatealadataacord rii autorizaie, sub condi iadob ndirii
calit ii de membru a Fondului de compensare ainvestitorilor.

Art.9.- SS.I.F. areobligaias respecte condi iile de autorizare, cerin ele pruden ide i de
adecvare a capitalului stabilite prin prezentalege i prin reglement rile C.N.V.M., petoat
duratadesf ur rii activit ii, i vanotificasau vasupune n prealabil autoriz rii, dup caz,
orice modificare n modul & de organizare i func ionare, n conformitate cu prevederile
reglement rilor C.N.V.M.

Art.10.- C.N.V.M. este ndrept s nu acorde autoriza ia pentru prestarea de servicii de
investi ii financiare unei societ i comerciae, dac :

a) seafl nprocedur deinsolvabilitate, potrivit legii;

b) oricare dintre ac ionarii s i semnificativi, membri ai consiliului de administraie sau
conduc torii societ ii:

1. seafl ndStuaiiledeincompatibilitate prev zute dereglement rile C.N.V.M. sau deine
0 pozi ie semnificativ ntr-o societate comercial care se ncadreaz n prevederilelit.a);

14



2. afost condamnat pentru gestiune frauduloas , abuz de ncredere, fas, uz defals,
n e ciune, delapidare, m rturie mincinoas , dare sau luare de mit , precum | ate
infrac iuni de natur economic ;

3. afost sanc ionat de C.N.V.M., BancaNaiona aRom niei, Comisiade Supraveghere a

Asigur rilor sau de alte autorit i dereglementare apie eor financiare cu interzicerea
exercit rii oric rei activit i profesionae, pentru perioada n care aceast interdicier mne
nvigoare;

c) C.N.V.M. constat c dispozi iilelegale, reglement rile emise n aplicarea acestora sau
cele administrative, existente n statul nemembru care guverneaz statutul persoanelor
avndleg turi strnsecu S.S.I.F., ori dificult ile nimplementarea acestor dispozi ii
mpiedic reaizareaune supravegheri pruden iale eficiente ori ¢ supraveghereadin statul
nemembru a unui intermediar str in care a solicitat autorizarea unel sucursale este
insuficient ;

d) C.N.V.M. nu afost informat cu privire laidentitatea ac ionarilor persoanefizice i/sau
juridice carede in n mod direct sau indirect pozi ii semificative n S.S.I.F. sau cu privirela
m rimea de inerilor acestor ac ionari;

e) C.N.V.M. constat ¢ acionarii, persoanefizice sau juridice, care de in n mod direct
sau indirect pozi ii semnificative n S.S.I.F., nu corespund cerin elor asigur rii unei
gestiuni s n toase i prudenteaS.S.|.F. ireaiz rii unel supravegheri pruden iale eficiente
potrivit prezentei legi;

f) societatea solicitant nu dispune de capitalul ini ia, prev zut nreglement rile
CN.V.M;

g) de i cerin ele stipulate laart.8 alin.(1) sunt ndeplinite, se dovede te c nu se poate
asigurao administrares n toas i prudent aS.S.I.F.

Art.11.- CN.V.M. este ndrept s suspende autorizaia S.S.1.F. pentru o perioad cuprins
ntre5 i 90 dezile, ncaz de nerespectare aprevederilor prezentei legi sau ale

reglement rilor C.N.V.M., numai dac nu sunt ntrunite condi iile pentru retragerea
autorizaiel sau pentru ate sanc iuni mai grave prev zute de lege. Suspendarea poate fi
prelungit laexpirareatermenului ini ia, dar nu mai mult de 30 de zile peste termenul
maxim stabilit n prezentul articol.

Art.12.- (1) CN.V.M. este ndrept s retrag autorizaiade aprestaservicii deinvesti ii
financiareunel S.S.I.F., nurm toarele situaii:
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a) S.S.I.F. nua nceput s presteze serviciile deinvesti ii pentru care afost autorizat , n
termen de 12 luni de la primirea autorizaiei sau nu aprestat nici unul din serviciile
autorizate de C.N.V.M., prev zutelaart.5 ain.(1) pct.1, peo perioad ma mare de 6 luni,
cu excep iasituaiel ncare C.N.V.M. asuspendat autoriza iape aceast perioad ;

b) S.S.I.F. numai ndepline te condi iile care au stat |a baza emiterii autorizaiei;
c) S.S.I.F. nurespect reglement rile privind adecvarea capitalului, stabilite de C.N.V.M.;

d) SSI.F. sauagenii s i pentru servicii de investi ii financiare nu respect reglement rile
C.N.V.M. i/sau de pie elor reglementate;

€) dac evenimente ulterioare acord rii autorizaiel creeaz incompatibilitate n prestarea
de servicii deinvesti ii financiare,

f) dte cazuri prev zute dereglement rile C.N.V.M.

(2) Lasolicitareaexpres aunei S.S.I.F., nbazaune declaraii derenun are, C.N.V.M.
retrage autorizaiade apresta servicii deinvesti ii financiare, n conformitate cu
reglement rileemise n acest sens.

(3) C.N.V.M. anuleaz autorizaiaunel S.S.I.F. ncazul ncareaceastaafost ob inut pe
baza unor declaraii sau informaii false ori care au indus n eroare.

Art.13.- (1) C.N.V.M. vasolicitainformaii i sevaconsultacu autorit ile competente ale
unui stat membru naintea autoriz rii unel S.S.|.F., atunci ¢ nd aceasta este:

a) ofilial aunui intermediar autorizat n acel stat membru;
b) ofilial asociet ii-mam aunui intermediar autorizat n acel stat;

C) este controlat de acelea i persoane fizice sau juridice care controleaz  un intermediar
autorizat n acel stat membru.

(2) Autorit ile competente din statele membre, responsabile cu supraveghereaingtitu iilor
de credit sau asociet ilor de asigurare, vor fi consultate nainte de acordarea autoriza iel
unui SS.I.F., care este:

a) filialaunei ingtitu ii de credit sau aunei societ | de asigurare autorizate ntr-un stat
membru;

b) filialasociet ii-mam aunei institu ii de credit sau aunei societ | de asigurare
autorizate ntr-un stat membru;
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c) controlat de acelea i persoane fizice sau juridice ce controleaz o institu ie de credit sau
0 societate de asigurare autorizat  ntr-un stat membru.

Seciuneaa3-a
Conduc torii, administratorii, controlul intern i
ac ionarii semnificativi

Art.14.- (1) Conducerea S.S.I.F. trebuies fieasgurat decel puindou persoane.
Conduc torii trebuies fieanggjai ai S.S.I.F. cu contract individual de munc i pot fi
membri ai consiliului de administraie.

(2) Conduc torii sunt persoanele care, potrivit actelor constitutive i/sau hot r rii organelor
statutare de S.S.I.F., sunt mputernicites conduc i s coordoneze activitateazilnic a
acesteia 1 sunt nvestite cu competen ade aanggar spundereaintermediarului; n aceast
categorie nu seinclud persoanele care asigur conducerea nemijlocit acompartimentelor
din cadrul S.S.I.F., asucursalelor 1 aaltor sedii secundare. .n cazul sucursalelor
intermediarilor, persoane juridice str ine care presteaz  servicii deinvesti ii financiare pe
teritoriul Rom niei, conduc torii sunt persoanele mputernicite de intermediarul, persoan
juridic str in , s conduc activitateasucursalel i s angagezelegal n Rom nia
intermediarul, persoan juridic str in .

(3) Conduc torii trebuie s asigure efectiv conducerea curent aactivit ii SSI.F., s
exercite exclusiv func ia pentru care au fost numi i i cel puinunul dintre ace tias ateste
cunoa terealimbii rom ne. Ei trebuies aib studii superioare absolvite cu examen de
licen nunul dintre domeniile economic, juridic ori n at domeniu cares secircumscrie
activit ii financiaresau s fi absolvit cursuri post-universitare n unul dintre aceste
domenii is aib oexperien deminimum 3 ani ndomeniul financiar-bancar sau al
pie & de capital.

Art.15.- Administrareaunei S.S.I.F. poate fi asgurat numai de c tre persoanefizice.
Art.16.- S.S.I.F. vaorganiza un compartiment de control intern specializat pentru
supravegherearespect rii dec tre societate i personalul acesteiaalegidaie nvigoare
incidente pie e de capital, precum i anormelor interne.

Art.17.- Condi iile privind autorizarea personalului, organizarea i func ionarea
compartimentului de control intern vor fi prev zute prin reglement rile C.N.V.M.

Art.18.- (1) Orice persoan care i propunes achizi ioneze, direct sau indirect, ac iuni la

0 S.S.I.F., prin care ar dob ndi o pozi ie semnificativ , trebuies notifice n prealabil
C.N.V.M.,indicnd m rimeapozi iei avute nvedere.
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(2) Orice ac ionar semnificativ care 1 propunes - i m reasc participaia, astfel nct
aceastas ating saus dep easc 20%, 33% sau 50% din capitalul socia sau din totalul
drepturilor de vot, ori careinten ioneaz carespectivaS.S.I.F. s devin ofiliad asa,
trebuies notifice n prealabil C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. sevapronun a ntermen de 90 de zile de ladata notific rii i, dac este
cazul, poate interzice, prin decizie, dob ndireaun ei asemenea pozi ii. ,n cazul aprob rii,
deciziaC.N.V.M. vastabili i termenul maxim n caretrebuies serealizeze dob ndirea
pozi iel notificate.

(4) Oricepersoan care i propunes - i diminueze, direct sau indirect, pozi ia
semnificativ din cadrul unel S.S.I.F. trebuies notifice n preaabil C.N.V.M., indic nd
m rimea pozi iel avute nvedere.

(5) Orice ac ionar semnificativ care 1 propunes - i diminueze, direct sau indirect,
participaia, carereprezint mai pu in de 20%, 33% sau 50% din capitalul social sau din
totalul drepturilor de vot, ori care are carezultat pierdereade c tre S.S.I.F. acdit ii de
filial asa, trebuies notifice n preaabil C.N.V.M.

(6) Dac persoanaprev zut laain.(1l) i (2) esteo S.S.I.F., oingtitu ie de credit sau o
societate de asigurare autorizat  n at stat, societatea-mam aunel S.S.1.F., aunei ingtitu i
de credit sau aunei societ i de asigurare autorizate n alt dtat, o persoan fizic sau
juridic cecontroleaz o0 S.S.I.F., oinstitu ie de credit ori 0 societate de asigurare
autorizat nalt stat, i dac , urmare aacele achizi ii, S.S.I.F.-ul n care persoanacare
intenioneaz s achizi ioneze ac iuni vadeveni filiala acesteia sau vafi controlat de
aceasta, inten iade dob ndire aac iunilor vaface obiectul unei consult ri preaabile, a a
cumafost prev zut laart.13.

(7) S.S.I.F. vainforma C.N.V.M., de ndat cevalualacuno tin , cu privirelaorice
achizi iesau nstr inareaac iunilor sale, care ar conduce ladep ireasau situarea sub
nivelurile prev zuteladin.(1), (2), (4) i (5).

(8) Periodic, cel puinanua, S.S.I.F. vacomunica C.N.V.M. identitatea ac ionarilor &
semnificativi i m rimeaparticipaiilor acestora i, dup caz, orice atedate iinformaii cu
privire la aceste persoane, solicitate prin reglement rile C.N.V.M.

Art.19.- (1) C.N.V.M. poate interzice unel persoane dob ndireaunei pozi ii prev zutela
art.18 ain.(1) i (2) dac , innd seama de necesitatea de a garanta administrar ea prudent
asociet i, apreciaz ¢ persoanacare ar ocupa o astfel de pozi ie poate prejudicia

func ionarea n bune condi ii asociet ii sauobun supraveghere aacestela.
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(2) .n scopul verific rii integrit i1 unui ac ionar a unel S.S.1.F. sau aunel persoane care
intenioneaz s achizi ioneze, direct sau indirect, ac iuni de une S.S.I.F, C.N.V.M. poate
solicitafurnizarea datelor de identificare aoric rui ac ionar, persoan fizic i/saujuridic ,
cedeine, n mod direct sau indirect, o pozi ie semnificativ .

Art.20.- (1) ,nsSituaia n care ac ionarii semnificativi, membrii consiliului de
administraie, conduc torii sau personalul compartimentului de control intern nu asigur
administrareaprudent aS.S.I.F., C.N.V.M. vadispune m surile necesare pentru
remedierea situaiei, care se pot referi, printre altele, lainterdic ii, sanc iuni mpotriva
administratorilor i/sau a conducerii, precum i mpotriva persoanelor din cadrul
compartimentului de control intern.

(2) M suri similare pot fi aplicate i persoanelor vinovate de nerespectareaobligaiilor
prev zutelaart.18 ain.(1) i (2).

(3) .ncazul ncaredob ndireasau magjorareaune pozi ii semnificative afost efectuat f r
acordul C.N.V.M., drepturile de vot aferente sunt nule de drept, iar eventualele voturi deja
exprimate vor fi anulate corespunz tor.

Art.21.- ncazul ncareinfluen aexercitat dec tre persoandelacare sefacereferirela
art.18ain.(1) i (2) iart.20risc s prgudicieze administrareaunel S.S.I.F., CN.V.M. va
adoptam suri pentru suspendarea exercit rii drepturilor de vot aferente ac iunilor de inute
de respectivii ac ionari.

Capitolul 1V

Reguli pruden iale

Art.22.- .n scopul protec iel investitorilor, asigur rii stabilit ii, competitivit ii i bunei
funcion ri apie eor, C.N.V.M. vaemite reglement ri privind cerin ele pruden iale i de
adecvare a capitalului pentru evaluarea corect ariscurilor, nscopul prevenirii 1 limit rii

efectelor acestora.

Art.23.- (1) Intermediarii autorizai de C.N.V.M. au obligaias prezinte situaiilelor
financiare, precum i rapoarte periodice.

(2) C.N.V.M vaemitereglement ri privind con inutul, forma i termenele de transmitere a
rapoartelor men ionate laalin.(1).

(3) C.N.V.M. poate verificaveridicitateadatelor nscrise n situaiilefinanciare i n
raport rile periodice, prin inspec ii.
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(4) Intermediarii sunt obligai s p streze, peo perioad dece puin5 ani, informaiile |
datele privind serviciile deinvesti ii financiare prestate n conformitate cu prevederile art.5,
nleg tur cu uninstrument financiar tranzac ionat, indiferent dac aceste tranzac ii s-au
desf uratpeopia reglementat saunu.

Art.24.- (1) Intermediarii vor respecta n orice moment, pe parcursul desf ur rii activit i
lor, regulile de pruden iditate stabilite de C.N.V.M. Aceste reguli pruden iale se vor referi,
fr aselimtala

a) proceduri administrative i contabile corespunz toare, de control i siguran pentru
procesareaelectronic adatelor, precum i mecanisme adecvate de control intern, inclusiv
reguli referitoare latranzac iile personale ale salariailor;

b) proceduri adecvate cares asigure separareainstrumentelor financiare apar in nd
investitorilor de cele apar in nd intermediarului, n scopul protg rii drepturilor lor de
proprietate, nspecia nsituaiainsolven e intermediarului, precum i mpotrivafolosirii
acestor instrumente financiare de ¢ treintermediari, ntranzac iile pe cont propriu, nafara
situaie ncareinvestitorii conssmt n mod expres;

C) proceduri adecvate care s asigure separarea fondurilor investitorilor cu scopul protg rii
dreptului de proprietate, cu excep iainstitu iilor de credit, cares previn folosirea acestor
fonduri ninteresul firmei;

d) p strarea nregistr rilor tranzac iilor desf urate, pentru apermite C.N.V.M. s
supravegheze respectarea regulilor pruden iae, regulilor de conduit n afaceri, precum i a
altor cerin e legidative i reglementare;

€) existen aune structuri organizatorice care trebuie s minimizeze riscul unui conflict de
interese ntreinvedtitor i intermediar ori ntreinvestitorii aceluia i intermediar. .n Situaia
nfiin rii unel sucursale, structura organizatoric aacesteianu trebuies contravin
regulilor de conduit pentru evitarea conflictului de interese, stabilite de c tre statul
membru gazd .

(2) Creditorii unui intermediar nu pot apela, nnici o situaie, laactivele investitorilor,
inclusiv n cazul procedurii de insolvabilitate. Un intermediar nu poate folos activele unui
client nscopul garant rii tranzac iilor ncheiate pe cont propriu sau n contul altui client,
cu excep iacazului ncareclientul id acordul nscris.

Art.25.- nainteaprest rii deservicii deinvesti ii financiare, intermediarii vor informa
investitorii cu privire lafondurile sau schemele de compensare ainvestitorilor.
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Capitolul V
Reguli de conduit

Art.26.- (1) Intermediarii i agen ii pentru servicii deinvesti ii financiare sunt obligai s
respecte regulile de conduit emise de C.N.V.M., precum i regulile emise de pie ele
reglementate pe care ace tiatranzac ioneaz .

(2) Implementarea i supravegherearespect rii regulilor de conduit dec tretoi
intermediarii care presteaz servicii deinvesti ii financiare pe teritoriul Rom niel vor fi
asiguratede c tre C.N.V.M.

Art.27.- (1) Reglement rile C.N.V.M. vor implementa principii, care vor lua n considerare
calitatea persoane pentru care este prestat serviciul. Conform acestor principii,
intermediarul trebuie, cel puin:

a) s acionezeonest, imparia icudiligen profesiona n scopul protg rii intereselor
investitorilor 1 aintegrit ii pie e;

b) s angajezetoate resursele, s elaboreze i s utilizeze eficient procedurile interne
necesare prest rii serviciilor deinvesti ii financiare;

c) s solicitedelainvestitori informa i referitoarelasituaialor financiar , experien a
investi ional i obiectivele cu privirelaserviciile solicitate;

d) s transmit investitorilor toate informaiile relevante privind tranzac iile n care
contrapartea este intermediarul;

€) s ncerces eviteconflicteledeinterese, iar ncazul n care acesteanu pot fi evitate, s
asigure investitorilor un tratament impar id;

f) s desf oareactivitatea n conformitate cu reglement rile C.N.V.M. aplicabile
administr rii activit ii, nscopul protg rii intereselor investitorilor i aintegrit ii pieei.

(2) ,ncazul ncareunintermediar execut un ordin, nvedereaaplic rii regulilor

prev zuteladin.(1), vafi evaluat naturaprofesional ainvestitorului, pornind dela
persoana care adat ordinul, indiferent dac acest ordin afost plasat direct de investitor sau
indirect printr-un alt intermediar.

Art.28.- (1) Prestareade servicii deinvesti ii financiare, n contul investitorilor, sevaface
pe baza unui contract, redactat ndou exemplare, dintre care unul vafi remis clientului.
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(2) Reglement rile C.N.V.M. vor stipula con inutul i clauzele minime ale contractelor
ncheiate cu investitorii, inclusiv pentru contractele ladistan .

(3) Prin contract la distan se n elege orice contract, referitor laservicii de invedti ii
financiare, ncheiat ntreunintermediar, n calitate de ofertant, i uninvestitor, n caitate
de beneficiar de servicii deinvesti ii financiare, n cadrul unui sissemdev nz ri sau
prest ri de servicii deinvesti ii financiare ladistan , organizat de ¢ tre ofertant, care,
pentru derularea contractului, folose te exclusiv unul sau mai multe mijloace de
comunicare ladistan , ncep nd cu momentul ncheierii contractului, pn laexpirarea
acestuia.

(4) Reglement rile prev zutelaalin.(2) vor cuprinde modalit ile prin care pot fi furnizate
servicii deinvedti ii financiareladistan , nbazaunui contract ladistan , preciz nd
expres mijloacele de comunicareladistan , inclusiv cele de comunicare electronic ,
precum i perioada pentru care acestaafost ncheat.

(5) Reglement rile prev zutelaain.(2) vor cuprinde, n plus, prevederi referitoare la
obligaiaintermediarului de ainformainvestitorul, precum i consm m ntul acestuiade a
ncheiaun astfel de contract, care s -i permit intermediarului s presteze servicii de
investi ii financiare ladistan .

(6) Prin mijloace de comunicare ladistan se n elegeorice mijloc care, f r anecesita
prezen afizic simultan aofertantului i abeneficiarului de servicii deinvesti ii
financiare, poate fi utilizat pentru realizarea acordului devoin  ntrep ri i aobiectului
contractului.

(7) Investitorul vaaveao perioad de 14 zile, dela ncheierea contractului, pentru arezilia
unilateral contractul nchelat ladistan ,f r ai fi percepute acestuia comisioane
penalizatoaresauf r a | motivadeciziaderetragere. .n cazul n careinvestitorul reziliaz
unilateral contractul, el vaputeafi obligat s pl teasc serviciile prestate n concordan cu
clauzele contractului. Derularea contractului sevareadizanumai dup ceinvestitorul i-a
exprimat acordul.

(8) Dreptul de areziliaunilateral un astfel de contract nu se va aplica serviciilor de
investi ii financiare al ¢ ror pre depinde defluctuaiile de pe pie ele financiare care pot
ap rea ntimpul perioade de retragere din contract i sunt independente de prestatorii de
servicii deinvedti ii financiare, fiind legate de:

a) operaiuni de schimb valutar;
b) instrumente ale pie e monetare, inclusiv titluri de stat cu scaden amai mic deunan |

certificate de depozit;
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c¢) vaori mobiliare;

d) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;

€) contracte futures financiare, inclusiv contracte smilare cu decontare final  n fonduri;
f) contracte forward pe rata dobanzii (FRA);

g) swap-uri pe rata dob nzii, cursde schimb i ac iuni;

h) op iuni pe orice instrument financiar prev zut lalit.b) - €), inclusiv contracte similare cu
decontarefinal nfonduri; aceast categorieinclude i op iuni pe cursdeschimb i perata
dob nzii.

(9) Reglement rileprev zutelaalin.(2), (4) i (5) pot prevedea, pentru crearea |
dezvoltarea unui sistem eficient 1 adecvat, procedurapl ngerii preaabile i proceduri de
consliere alitigiilor privind serviciile deinvesti ii financiare.

Capitolul VI
Traderi

Art.29.- Traderii sunt persoane juridice care efectueaz exclusiv nnume i pe cont
propriu tranzac ii cu instrumente financiare derivate, de natura contractelor futures i cu
op iuni.

Art.30.- (1) Traderii vor fi autorizai ncondi iile prev zute prin reglement rile C.N.V.M.
I vor fi nscri i n Registrul C.N.V.M.

(2) Cerin ele privind capitalul traderilor vor fi stabilite prin reglement rile C.N.V.M.

Art.31.- Traderii pot operanumai cu acordul operatorului depia i nconformitate cu
reglement rilerespectivei pie e reglementate.

Art.32.- (1) Compensarea i decontareatranzac iilor efectuate de traderi se realizeaz
numai prin intermediari, ac ion nd n cadrul aceleia i pie e reglementate, ca membri
compensatori.

(2) Responsabilitatea cu privire laobligaiile ce decurg din derulareatranzac iilor efectuate
detraderi revine | membrilor compensatori cu care ace tiaau ncheiate contracte de
compensare.

Art.33.- Traderilor leesteinterzis:
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a) s dein fonduri sau instrumente financiare ale altor persoane;
b) s negocieze i s ncheietranzac ii, nnumele i n contul altor persoane;

Cc) s nchelecu dte persoane n elegeri exprese sau tacite, cu scopul de a ac iona concertat
pe pie ele reglementate;

d) s seafle nrelaii demunc cuun dtintermediar sau cu un operator de pia .

Art.34.- Prevederile art.4 din.(3), art.23, art.24 ain.(1) lit.d) i aeart.26 vor fi aplicate
corespunz tor i traderilor, conform reglement rilor emise de C.N.V.M.

Capitolul VII
Consultan ii deinvesti ii i agen iilederating

Art.35.- (1) Prestareacu titlu profesional aserviciilor de consultan deinvesti ii, cu
privire lainstrumentele financiare, se efectueaz de c tre consultan ii de invedti i,
persoane fizice sau juridice, nscrise n Registrul C.N.V.M.

(2) Princonsultan deinvesti ii se n elege recomandarea personal dat unui client, n
leg tur cuunasau ma multetranzac ii cu instrumente financiare.

(3) C.N.V.M. vaemite reglement ri privind:

a) condi iile pentru ob inerea autoriza iel de apresta servicii de consultan privind
instrumentele financiare, de ¢ tre persoane fizice sau juridice, altele dec t intermediarii,
incluznd i cerin ele de capital pentru desf urarea acestel activit i;

b) procedurile referitoare la condi iile de func ionare, supraveghere, raportare i verificare
aconsultan ilor de investi ii;

C) suspendarea i retragerea autorizaiel de consultant deinvesti ii.
(4) Prestareade servicii de consultan  deinvesti ii exclude preluarea sau executarea
ordinelor investitorilor pentru achizi ionareasau nstr inareade instrumente financiare,

administrarea portofoliilor investitorilor, precum i decontareatranzac iilor, inclusiv
deinereadedisponibilit i b ne ti sauinstrumente financiare n contul investitorilor.

(5) Consultan ii deinvesti ii sunt subiect a regulilor de conduit , adoptate de c tre
C.N.V.M., nconformitate cu prevederile art.27.
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Art.36.- (1) C.N.V.M. vaemite reglement ri privind criteriile de agreere aagen iilor de
rating careevalueaz i noteaz emiten ii admi i latranzac ionare i instrumentele
financiare tranzac ionate pe pie €le reglementate.

(2) Ageniiilederating vor informa C.N.V.M. cu privirelaoricerating realizat nleg tur
cu entit ile 1instrumentele men ionatelaain.(1).

Capitolul VIII
Opera iuni transfrontaliere

Seciuneal
Sucursaleale societ ilor de servicii deinvesti ii financiare, persoanejuridiceromne |
libera circulaiea serviciilor

Art.37.- S.S.|.F. poate presta servicii deinvesti ii financiare:
a) ntr-un stat membru, n conformitate cu prevederile art.38;

b) ntr-un stat nemembru, n bazaautoriza iei acordate de C.N.V.M., conform
reglement rilor emise n acest sens.

Art.38.- (1) SSI.F,, persoan juridic romn , careintenioneaz s deschid o sucursal
ntr-un stat membru, va comunica acest lucru C.N.V.M., mpreun cuurm toarele
informadii:

a) un plan de afaceri, care va cuprinde serviciile deinvesti ii financiare ce urmeaz afi
prestate prin intermediul sucursalel | structuraorganizatoric aacesteia;

b) identitatea persoanelor desemnate s asigure conducerea sucursaei;
C) adresa sediului sucursalei;

d) schemele de compensare ainvestitorilor, aplicabile pentru protec iainvestitorilor
sucursalel.

(2) .ntermen de 3 luni de laprimirea comunic rii, C.N.V.M. vatransmite autorit ii

competente din statul membru gazd informaiile primite sau, dup caz, varefuza
transmiterea acestora i vainformaS.S.I.F. nconsecin , mpreun cu motivele refuzului.
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(3) C.N.V.M. poate emite o decizie privind respingerea cererii de aprobare a deschiderii
unei sucursale ntr-un stat membru dec treo S.S.I.F., persoan juridic romn ,dac pe
bazainformaiilor de inute i adocumentaie prezentate de S.S.I.F., constat ¢ :

a) S.S.I.F. nu dispune de capacitate administrativ - sau de o Situaiefinanciar adecvat , n
raport cu serviciile deinvesti ii financiare ceurmeaz afi prestate prin intermediul
sucursalei;

b) S.S.I.F. nregistreaz 0 evolu ie necorespunz toare asituaiel financiare.

(4) .n cazul modific rii con inutului uneiadintreinformaiile prev zutelaalin.(1), S.S.1.F.
vacomunica, nscris, aceast modificare C.N.V.M. i autorit ii competente din statul
membru gazd , cu cel puinolun nantedeimplementareaschimb rii.

(5) C.N.V.M. vacomunicaautorit ii competente din statul membru gazd orice
modificare ainformaiilor comunicate anterior, n conformitate cu alin.(2).

Art.39.- (1) Orice SS.I.F. careintenioneaz s presteze servicii deinvesti ii financiare pe
teritoriul unui stat membru, pentru primadat , ntemeiul liberel circulaii aserviciilor, va
comunicaC.N.V.M. urm toarele informaii:

a) statul membru n careinten ioneaz S opereze;

b) un plan de afaceri, preciz nd, n special, servi ciul sau serviciile de investi ii pe care
intenioneaz s lepresteze.

(2) ,ntermen deolun delaprimireainformaiilor men ionate laalin.(1), C.N.V.M. va
transmite aceste informa ii autorit ilor competente din statul membru gazd . Dup
expirarea acestui termen, S.S.1.F. poate ncepes presteze serviciile deinvesti ii financiare
ncauz , n statul membru gazd .

(3) .ndtuaia ncarese modific con inutul informaiilor transmise n conformitate cu
ain.(1) lit.b), S.S.I.F. vacomunicaaceast modificare, nscris, C.N.V.M. | statului
membru gazd , nainte de aplicarea acesteia, n vedereatransmiterii, dac este necesar, a
oric rei modific ri sau complet ri ce trebuie aduse informa iilor comunicate.

Art.40.- (1) Supraveghereaprudenial aserviciilor deinvesti ii financiare prestate de
S.SI1.F., nstatele membre i nemembre, fie direct, fie prin nfiin area de sucursale, vafi
asigurat de C.N.V.M.,f r aprgudiciaatribu iile autorit ilor competente din statele
gazd .
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(2) .nvedereaexercit rii atribu iilor sale de supraveghere, C.N.V.M. va coopera cu
autorit ile competente din statele membre n cadrul ¢ roraS.S.|.F. presteaz direct servicii
deinvesti ii financiaresau 1 nfiin eaz sucursale.

(3) .ndtuaia n caredispune sanc iuni, restric ii sau retragereaautorizaiel unel S.S.1.F.,
C.N.V.M. vanatifica, imediat, autoritatea competent din statul membru n care respectiva
societate presteaz  servicii de investi ii financiare.

(4) Prevederile speciale din legislaiabancar referitoare laopera iunile transfrontaliere vor
fi aplicabile institu iilor de credit autorizate n Romnig, ceinten ioneaz s presteze
servicii deinvedti ii financiare, principale i conexe, nstr in tate, precum i prevederile
referitoare la prestarea unor asemenea servicii deinvesti it n Romnia, dec treinstituii de
credit din state membre sau din state nemembre.

Sec iunea a 2-a
I ntermediari din state membre

Art.41.- (1) Intermediarii autorizai 1 supravegheai de autoritatea competent dintr-un stat
membru pot presta n Rom nia, nlimitaautoriza iel acordate de statul membru de origine,
servicii deinvedti ii financiare, conform art.5 alin.(1), n mod direct sau printr-o sucursa |,
n baza principiului liberel circulaii aserviciilor, f r afi necesar ob inereaune
autorizaii din partea C.N.V.M.

(2) Intermediarii prev zu i laain.(1) vor avea sediul central n statul membru carele-a
acordat autorizaia | ncare idesf oar activitatea

(3) Intermediarii prev zuiladin.(1) i pot promovaserviciile printoate mijloacele de
comunicare disponibile n Rom nia, cu respectarear egulilor de publicitate stabilite de
C.N.V.M.

(4) .ntermen de 2 luni de laprimireacomunic rii din partea autorit ii competente din
statul membru de origine, privind prestarea de servicii prin intermediul unei sucursale,
cuprinz nd informa iile prev zutelaart.38 ain.(1), C.N.V.M. va comunicaintermediarului
ncauz , dac este necesar, condi iile, regulile de conduit , n conformitate cu care, n
scopul protg rii interesului generd, sucursaladin Romniaurmeaz s idesf oare
activitatea.

(5) Sucursala i poate ncepe activitatea la data comunic rii C.N.V.M. sau ladataexpir rii
termenului prev zut laalin.(4).
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(6) Oriceinten ie de modificare ainformaiilor cuprinse n comunicareaprimit de
C.N.V.M., potrivit din.(4), trebuie s fienotificat dec treintermediarul ncauz , cu cel
puinolun nantededatalacare modificarearespectiv urmeaz s fieefectuat .

(7) C.N.V.M. vaemite reglement ri pentru aplicarea prezentel sec iuni, cu respectarea
legislaiei comunitare aplicabile.

Art.42.- (1) Intermediarii autorizai n statele membre pot avea acces pe o pia
reglementat din Romnias presteze servicii de naturacelor prev zutelaart.5 ain.(1)
lit.b) ic), precum i nsistemele de compensare-decontare aferente acestor pie e, fie:

a) direct, nbazaliberei circulaii aserviciilor sau prin nfiin areade sucursale;

b) indirect, prin nfiin areadefiliale ori achizi ionareaunel S.S.1.F. care este dgja membr
sau are accespeopia reglementat sau ntr-un sistem de compensare-decontare.

(2) Accesul peopia reglementat sau ntr-un sistem de compensare-decontare a
intermediarilor prev zu i laalin.(1) este condi ionat de respectareareglement rilor emise
de operatorul depia i de sistemele de compensare-decontare, aprobate de C.N.V.M, a
regulilor de conduit i astandardelor profesionale impuse persoanelor care desf oar
activit i nnumele acestor intermediari.

Sec iunea a 3-a
| ntermediari din state nemembre

Art.43.- nfiin areade sucursale peteritoriul Romniei dec treintermediarii din statele
nemembre vafi supus autoriz rii C.N.V.M. Condi iile de autorizare sunt:

a) satisfacereade ¢ tresucursal acerin elor prev zute laart.S;

b) autorizaiasociet ii | prevederilelegaledin aradeorigine, nleg tur cu serviciilede
investi ii financiare pe care societateade servicii de investi ii financiareinten ioneaz s le
presteze pe teritoriul Rom niei, prin intermediul sucursaei;

C) existen a n aradeorigine aunor prevederi legale de autorizare, supraveghere, precum
| structur organizatoric , similare cu celedin Romnig;

d) existen aunui acord de cooperare ntre C.N.V.M. i autoritateacompetent din arade
origine;
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€) ndeplinireacondi iilor dereciprocitate n arade origine, nlimitele permise de acordul
internaional.

Capitolul 1X
Fondul de compensare a investitorilor

Art.44.- (1) Fondul de compensare ainvestitorilor, denumit n continuare Fond, este
persoan juridic , constituit sub formaune societ i peaciuni, nbazaactului constitutiv,
aprobat n preaabil de C.N.V.M.

(2) Acionarii Fondului sunt intermediarii i societ ilede administrare ainvesti iilor, care
au n obiectul de activitate administrarea portofoliilor individuale de investi ii. Pot fi

ac ionari a Fondului operatorii de pia , depozitarul central 1 alteentit i reglementate i
supravegheate de C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. vastabili, prin reglement ri, principiile privind organizarea i func ionarea
Fondului, procedura de compensare, inclusiv cu privire latermene, i obligaii de
transparen .

Art.45.- (1) Intermediarii autorizai s presteze servicii deinvesti ii financiare 1 societ ile
de administrare ainvesti iilor, care administreaz portofolii individuale de investi ii,
trebuies fie membri ai Fondului.

(2) Entit ilemenionatelaalin.(1) auobligaiaca, ntermen de 180 deziledelaintrarea n
vigoare aprezentel legi, s nfiineze i s supun autoriz rii C.N.V.M., S.C. Fondul de
compensare a investitorilor - S.A.

Art.46.- (1) Scopul Fondului este de a compensainvestitorii, ncondi iile prezentei legi |
alereglement rilor C.N.V.M., nstuaiaincapacit ii membrilor Fondului de areturna
fondurileb ne ti i/sau instrumentele financiare datorate sau apar in nd investitorilor, care
au fost de inute n numele acestora, cu ocazia prest rii de servicii deinvesti ii financiare
sau de administrare a portofoliilor individuale de investi ii.

(2) .n sensul prezentului capitol, prin investitor se n elege orice persoan carea ncredin at
fonduri b ne ti sau instrumente financiare unui membru al Fondului, n scopul prest rii de
servicii deinvesti ii financiare.

(3) Vaoarea crean @ unui investitor vafi calculat conform dispozi iilor legale i
contractuale, lu nd n considerare compensarea i crean ele reciproce de compensat, care
sunt aplicabile pentru stabilirea, ladata constat rii sau ahot r rii men ionate laart.47
ain.(1), asumei de bani sau avalorii, determinate, dac este posibil, lavaoareadepia a
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instrumentelor financiare apar in nd investitorilor, pe care membrul Fondului nu | e poate
pl ti saureturna, ncondi iile prev zutelaart.47 din.(1) i (2).

(4) Fondul compenseaz , nmod egal | nediscriminatoriu, investitorii, n limita unui
plafon stabilit anual, prin ordin a pre edintelui C.N.V.M.

(5) Sunt exceptate de la compensare urm toarele categorii de investitori:
a) invedtitorii caificai;

b) administratorii, inclusiv conduc torii, directorii, cenzorii, auditorii financiari ai
membrilor Fondului, ac ionarii acestora cu de ineri mai mari de 5% din capitalul social,
precum i investitorii cu statut smilar n cadrul ator societ i dinacela i grup cu membrii
Fondului;

C) soii, rudele i afinii pn lagradul I, precum i persoanelecareacioneaz n numele
investitorilor men ionai lalit.b);

d) persoanele juridice din cadrul aceluia i grup cu membrii Fondului;

€) investitorii, persoane fizice sau juridice, care sunt direct r spunz tori pentru fapte care
au agravat dificult ilefinanciare ale membrului sau au contribuit |a deteriorarea Situaiel
financiare a acestuia.

(6) Fondul vasuspenda oriceplat pentru investitorii care seafl n cercetare pena , n
leg tur cuoaciunedecurgnddinsauav ndleg tur cusp lareabanilor,pn la
pronun areaune hot r ri definitive i irevocabile de ¢ tre instan a competent .

Art.47.- (1) Fondul va compensainvestitorii, noricaredin urm toarele situaii:

a) C.N.V.M. acongtatat ¢ , pentru moment, din punctul el de vedere, un intermediar sau o
societate de administrare ainvesti iilor care administreaz portofolii individuale de
investi ii, din motive ce sunt legate direct de situaiafinanciar ,nueste nm sur s - i
ndeplineasc obligaiile rezultate din crean ele investitorilor i nici nu exist perspectiva
dea i onoraaceste obligaii ncel mai scurt timp;

b) autoritateajudiciar competent , pentru motive legate direct sau indirect de Situaia
financiar aunui membru al Fondului, aemiso hot r re definitiv , av nd ca efect
suspendarea posibilit ii investitorilor de & 1 exercitadrepturile cu privire lavalorificarea
crean e or asuprarespectivel societ .
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(2) Compensaiavafi asigurat pentru drepturile decurg nd din incapacitatea unui membru
al Fondului de &

a) returnafondurile b ne ti apar in nd investitorilor i deinute n numele acestora, n
leg tur cuactivit ilelor deinvesti ii;

b) returnainvestitorilor orice instrument financiar cele apar ine i estedeinut |
administrat nnumelelor, nleg tur cu activitatealor deinvesti ii.

(3) .ncazul ncareintermediarul este o ingtitu ie de credit, orice situaiesimilar cele
prev zuteladin.(1) vafi transmis C.N.V.M., dec treBancaNaionad aRomniel.

(4) .ncazul ncarecompensaiaesteasigurat de Fondul de garantare adepozitelor n
sistemul bancar, nici un investitor nu are dreptul lao dubl compensaie.

Art.48.- (1) .nsituaiile prev zutelaart.47, Fondul va publica pe website-ul propriu, la
sediul tuturor unit ilor teritoriale ale membrului aflat n imposibilitatea de areturna
fondurile b ne ti i/sau instrumentele financiare apar in nd investitorilor, precum i ncel
puindou cotidiane dedifuzarenaional , informaii privind: incapacitatea membrului de
a i onoraobligaiilefa deinvestitori, locul, modul i perioadadetimp n care se pot
nregistra cererile de desp gubire, precum i data nceperii pl ii compensaiilor c tre
investitori.

(2) Fondul se subrog dedrept ndrepturileinvestitorilor, pentruosum ega cupl ilepe
care le-a efectuat pentru compensarea fondurilor b ne ti i/sau instrumentelor financiare.
Fondul seva nscrie ntabloul creditorilor pentru respectivasum , n cazul lichid rii
judiciare amembirilor s i.

Art.49.- (1) Fondul vaaveaurm toarele resurse financiare:

a) contribu iaini ial amembrilor, pl tit nconformitate cu reglement rile C.N.V.M.;
b) contribu iaanual i/sau specia pl tit de membri;

C) venituri din investirea resurselor Fondului;

d) venituri din recuperarea crean elor compensate de Fond;

€) mprumuturi pe termen scurt cares acopere n exclusivitate nevoi cu caracter temporar
generate de acordarea compens rilor;

f) dte venituri stabilite prin reglement ri dec tre C.N.V.M.
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(2) Cheltuidile legate de administrarea i func ionarea Fondului vor fi acoperite pe seama
veniturilor din investirearesurselor Fondului, precum i din ate venituri stabilite prin
reglement ri dec tre C.N.V.M.

(3) Resursdle financiare aflate ladispozi ia Fondului nu vor puteafi investite dect n titl uri
de stat sau n alte instrumente cu venit fix, garantate integral destat pn la31 decembrie
2004, urm nd ca ulterior, aceste plasamentes sediversifice n activecurisc sc zut, n
conformitate cu reglement rile emise de C.N.V.M.

(4) Fondul nu distribuie dividende i nu poate acorda mprumuturi.

Art.50.- C.N.V.M. vastabili anud, prin ordin al pre edintelui, plafoanele sumelor
prev zutelaart.46 ain.(3).

Art.51.- Contribu iile pl tite de membrii Fondului nu se restituie, inclusiv n cazul
lichid rii judiciare sau a dizolv rii membrilor Fondului.

Art.52.- Fondul vaprezenta C.N.V.M. un raport anua de activitate, cel mai trziupn la
data de 30 aprilie.

TITLUL HI
ORGANISME DE PLASAMENT COLECTIV

Capitolul |
Societ iledeadministrareainvesti iilor

Seciunea 1
Dispoz ii generale

Art.53.- (1) Societatea de administrare ainvesti iilor, denumit n continuare SA.l., este
persoan juridic , constituit sub formaune societ i peac iuni, conform Legii nr.31/1990
privind societ ile comerciae, republicat , cu modific rile i complet rile ulterioare, i
funcioneaz numai nbazaautorizaiel C.N.V.M.

(2) SA.l.vafi nscris nRegistrul C.N.V.M., ladataautoriz rii.

(3) .ntoate actele oficiale, S.A.l. trebuies precizeze, pel ng datele sae deidentificare,
num rul i data nscrierii n Registrul C.N.V.M.

Seciuneaa?-a
Servicii prestate de societ | de administrare a investi iilor
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Art.54.- (1) SA.l. vaavea caobiect de activitate administrarea organismelor de plasament
colectiv nvaori mobiliare, denumite n continuare O.P.C.V.M., autorizate conform
prevederilor prezente legi.

(2) SAA.l. poate administra, sub condi iaautoriz rii C.N.V.M., dte organisme de plasament
colectiv, denumite n continuare A.O.P.C., pentru care aceasta este subiect a supravegherii
pruden iale.

(3) SA.lL, prinderogaredeladin.(1) i (2), poatedesf ura iurm toareeactivit i:
a) adminigtrarea portofoliilor individuale de investi ii, inclusiv acelor de inute de ¢ tre
fondurile de pensii, pebaz discreionar , conform mandatelor date de investitori, n cazul

n care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare, definite la art.2
ain.(1) pct.11;

b) servicii conexe: consultan adeinvesti ii privind unul sau mai multe instrumente
financiare, definitelaart.2 ain.(1) pct.11.

(4) SA.l. poatefi autorizat s desf oareactivit ileprev zutelaalin.(3), numa dac este
autorizat npreaabil s desf oareactivit ile menionatelaain.(1) sau(2), i poate fi
autorizat s desf oareactivit ileprev zutelaalin.(3) lit.b), numai dac desf oar
activit ileprev zutelaain.(3) lit.a).

Art.55.- (1) Activitatea de administrare a portofoliului colectiv serefer cel puinla

a) administrareainvedti iilor;

b) desf urareade activit i privind:

1. servicii juridice i de contabilitate aferente administr rii de portofolii;

2. cercetareadepia ;

3. evaluarea portofoliului i determinarea valorii titlurilor de participare, inclusiv aspectele
fiscale;

4. monitorizarea conformit ii cu reglement rile nvigoare;
5. men inerea unui registru a dein torilor detitluri de participare;
6. distribu ia veniturilor;

7. emiterea i r scump rareatitlurilor de participare;

33



8. inereaeviden dor;
c) marketing i distribu ie.

(2) Sub condi iaaviz rii predabileaC.N.V.M., SA.l. poates delegec treter i
exercitarea activit ilor men ionate laain.(1), n conformitate cu reglement rile emise de
C.N.V.M.

(3) Delegareaprev zut laain.(2) poatefi acordat S.A.l. Situate n Rom niasau n alte
state, numai cu condi iaasigur rii posibilit ii administr rii pruden ialeainvesti iilor icu
condi iaexisten ei unor acorduri de cooperare n domeniul schimbului de informaii,
ncheiate ntre C.N.V.M. i autorit ile competente de supraveghere din statele respective.

(4) SA.l. nuvafi exonerat der spundere caurmare adeleg rii funciilor salec treter i.
(5) Prevederile art.28 se vor aplica corespunz tor S.A.l.

(6) Activit iledelegate c treter i, ncondi iile prezentului articol, sunt desf urate cu
respectarea aceluia i regim aplicabil S.A.l.

Art.56.- (1) Administrarea portofoliilor individuale de investi ii, men ionate la art.54
ain.(3) lit.a), trebuie realizat conform regulilor pruden iae, regulilor de conduit n
afaceri 1 cerin elor de adecvare acapitalului prev zutelaart.22, art.24, art.27 i art.57.

(2) SA.l.caredesf oar activit ileprev zutelaart.54 ain.(3) vaputeas investeasc
ntregul portofoliu deinvesti ii administrat sau o parte din acesta ntitluri de participare ale
O.P.C. aflate n administrarea sa, numai cu acordul prealabil d investitorului.

Seciunea a 3-a
Capitalul ini ial

Art.57.- (1) Capitadul ini ia a unei SA.l. vafi determinat n conformitate cu
reglement rile C.N.V.M. i estedece puinechivaentul nle a125.000 euro, calculat la
cursul dereferin - comunicat de BancaNaional aRom niel.

(2) Pn ladatade 31 decembrie 2004, S.A.l. sunt obligates - i majoreze i s menin
capitalul ini ia cel puinlanivelul echivalentului nlei a50.000 euro, calculat lacursul de
referin comunicat de BancaNaiona aRomniei.

(3) Pn ladatade 31 decembrie 2005, S.A.l. sunt obligate s - i majoreze i s menin
capitalul ini ia cel puinlanivelul echivaentului nlei a90.000 euro, calculat lacursul de
referin  comunicat de BancaNaional aRom niel.



(4) Pn ladatade 31 decembrie 2006, S.A.l. sunt obligates - i majoreze i s menin
capitalul ini ia cel puinlanivelul echivalentului nlei a125.000 euro, calculat lacursul de
referin  comunicat de BancaNaional aRom niel.

(5) Capitalul ini ia vafi considerat ca parte din fondurile proprii, incluz nd capitalul socia
subscris i v rsat, precum i ate componente ae bilan ului contabil, calculate conform
metodologiel prev zute nreglement rile C.N.V.M., cu respectarealegislaiel comunitare
aplicabile.

(6) Dac valoarea portofoliului administrat de S.A.l. dep e te 250.000.000 euro, S.A.l.
trebuie s - 1 suplimenteze fondurile proprii cu o cot de 0,02 % din sumacu care
valoarea portofoliilor administrate de aceasta dep e te suma de 250.000.000 euro, astfel
nc t totalul dintre capitalul ini ia i sumasuplimentar s nudep easc 10.000.000 euro.
C.N.V.M. vaemitereglement ri n aplicareaprezentului alineat, cu respectarea legidaiei
comunitare aplicabile.

(7) .n scopul respect rii cerin elor prev zute de legislaiacomunitar , C.N.V.M. va
modifica, prin ordin a pre edintelui, nivelul capitalului ini ial a unei SA.I.

(8) Cursul dereferin  lacare seface referire n acest articol este cel din ziua pentru care se
face raportarea.

Seciunea ad-a
Autorizarea, suspendarea i retragerea autorizaie

Art.58.- (1) SA.l. poatefi autorizat de C.N.V.M., dac ndepline te cumulativ cel puin
urm toarele condi ii:

a) societatea este congtituit ca o societate comercial peaciuni i include nnumee
societ ii sintagma societate de administrare ainvesti iilor sau abrevierea SA.l;

b) sediul socia i sediul central, dup caz, reprezent nd sediul principal dedesf urarea
activit ii SA.l., sunt situate n Romnig;

C) preg tirea, experien a | integritatea profesional amembrilor consiliului de
administraie, aconducerii executive, aauditorilor interni care nu au calitatea de membri ai
Camerel Auditorilor Financiari din Romnia i ae personalului compartimentului de
control intern sunt conforme cu cerin ee impuse de reglement rile C.N.V.M.;

d) prezint structuraac ionariatului i fac dovada identit ii iintegrit ii acionarilor
semnificativi;
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e) fac dovadaexisten e capitalului ini ial, subscris iintegral v rsat n numerar, stabilit de
reglement rileC.N.V.M.;

f) prezint planul de afaceri, descrierea structurii organizatorice i1 areglement rilor
interne ale societ ii;

g) prezint contractul ncheat cu un auditor financiar, membru a Camerel Auditorilor
Financiari din Romnia, i care ndepline te criteriile comune stabilitede C.N.V.M. i
Camera Auditorilor Financiari din Rom nia.

(2) ,ncazul ncareSA.l. seafl nleg turi str nse cu ate persoane fizice sau juridice,
C.N.V.M. este ndrept s acorde autorizaia, numai dac acesteleg turi nu mpiedic
exercitarea atribu iilor sale de supraveghere.

(3) C.N.V.M. nuvaacordaautorizaia, dac legile, reglement rile sau prevederile
administrative ale unui stat nemembru a Uniunii Europene, care guverneaz una sau mai
multe persoane fizice sau juridice cu care S.A.l. areleg turi str nse, mpiedic  exercitarea
atribu iilor sale de supraveghere.

(4) Acordarea autorizaiel poatefi refuzat ncazul ncare, de i sunt ndeplinite condi iile
men ionate laalin.(1), seconsider ¢ administrareapruden ia nu poate fi asigurat .

(5) C.N.V.M. vaacorda autorizaiade func ionare, ntermen de maximum 6 luni de ladata
depunerii ntregii documenta ii prev zute de reglement rile nvigoare, sau vaemite, n
cazul respingerii cererii, 0 decizie motivat , care poate fi contestat ntermen de 30 de zile
deladata comunic rii acesteia

(6) SA.l. i poate ncepe activitatealadataacord rii autorizaiei, cu excep iaactivit i
men ionate la art.54 alin.(3) lit.a), care este condi ionat i dedob ndireacait ii de
membru a Fondului de compensare ainvestitorilor.

(7) SA.l. areobligaias respecte condi iile de autorizare, cerin ele pruden ide i de
adecvare a capitalului, stabilite prin prezentalege i prin reglement rile C.N.V.M., pe toat
duratadesf ur rii activit ii, i vanotificasau vasupune n prealabil autoriz rii, dup caz,
orice modificare n modul & de organizare i func ionare, n conformitate cu prevederile
reglement rilor C.N.V.M.

(8) Prevederile art.13 se vor aplica corespunz tor i SA.lL.

Art.59.- C.N.V.M. este ndrept s retrag autorizaiaacordat S.AA.l. nurm toarele
condi ii:
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a) nu | ncepe activitatea, ntermen de 12 luni delaob inereaautorizaie, sau nu
desf oar nici o activitate autorizat de C.N.V.M., peo perioad mai mare de 6 luni;

b) solicit expresretragerea autorizaiei;
c) nu respect reglement rile C.N.V.M. privind adecvarea capitalului;
d) numa ndepline te condi iile care au stat |a baza emiterii autorizaiei;

€) autorizaiaafost ob inut pe bazaunor declaraii sau informaii false ori careau indus n
eroare;

f) a nc Icat grav i/sau sistematic prevederile prezente legi i/sau aereglement rilor
emise n aplicarea acesteia;

g) ate cazuri prev zute de reglement rile C.N.V.M.

Sec iunea a 5-a
Conducerea, ac ionarii semnificativi i controlul intern

Art.60.- (1) Conducerea efectiv aactivit ii une SA.l. trebuies fieasigurat de cel
puindou persoane fizice. Numele acestor persoane, precum i ae celor carele nlocuiesc
vor fi comunicate C.N.V.M.

(2) Persoanele men ionate laalin.(1) trebuies ndeplineasc condi iiledebun reputaie i
experien , nraport cutipul de O.P.C. administrat de S.A.l.

Art.61.- Prevederile art.18-20 se aplic n mod corespunz tor i SA.I.

Art.62.- SA.l. are obligaiade a organiza un compartiment de control intern, specidizat n
supravegherearespect rii dec tre societate i personalul acesteiaalegidaie nvigoare
incidente pie e de capital, precum i areglement rilor interne.

Art.63.- Condi iile privind autorizarea personaului, organizarea i func ionarea
compartimentului de control intern vor fi stabilite prin reglement rile C.N.V.M.

Capitolul 11
Reguli pruden iale

Art.64.- SA.l. vor respecta, norice moment, pe parcursul desf ur rii activit ii lor,
regulile pruden iale stabilite de C.N.V.M. Aceste reguli sevor referi, f r aselimitala
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a) proceduri administrative i contabile corespunz toare, de control i siguran pentru
procesareaelectronic adatelor, precum i mecanisme adecvate de control intern, inclusiv
reguli referitoare latranzac iile personale e salariailor i deS.A.l;

b) proceduri adecvate care s asigure separareainstrumentelor financiare apar in nd
investitorilor ntreele 1 deceleale S.A.l., nscopul protg rii drepturilor de proprietate ae
acestora, precum i mpotrivafolosirii acestor instrumente financiaredec tre S A.l. n
tranzac iile pe cont propriu;

C) proceduri adecvate care s asigure posibilitatea caoperaiunile efectuatede SA.l. s fie
reconstituite, inclusiv n ceeaceprive tep rileimplicate, timpul i locul unde au fost
efectuate;

d) p strarea nregistr rilor tranzac iilor desf urate, pentru apermite C.N.V.M. s
supravegheze respectarearegulilor pruden iae, regulilor de conduit n afaceri, precum i a
ator cerin e legidative i de reglementare;

€) existen aunei structuri organizatorice cares minimizeze riscul unui conflict de interese
ntre SA.l. iinvestitori, ntreace tia, ntreinvestitori i O.P.C.V.M. sau ntre O.P.C.V.M .-
uri. .nsSituaia nfiin rii unel sucursale, structura organizatoric aacesteianu trebuie s
contravin regulilor de conduit pentru evitarea conflictului de interese, stabilite de c tre
statul membru gazd .

Art.65.- (1) SAA.l. vaopera n conformitate cu regulile fondului sau cu actul constitutiv al
societ ii deinvesti ii i nuvaefectuaoperaiuni depeurmac roraar beneficiaunele
dintre conturile individuale, A.O.P.C. ori O.P.C.V.M., n detrimentul celorlate.

(2) SA.l. nu poate efectuatranzac ii cu O.P.C.V.M.-urile i A.O.P.C.-urile pecarele
administreaz .

Art.66.- (1) O societate comercial nu poate ndeplini nacela i timp func iileunei SA.l.
| ale unui depozitar.

(2) SA.l. i depozitarul trebuies acionezeindependent unafa decedalt 1 exclusiv n
interesul dein torilor detitluri de participare.

Art.67.- SA.l. are obligaiade atransmite depozitarului toate informaiile cu privirela

operaiunile O.P.CV.M.,cel mai trziupn laora24.:00 azilei lucr toare, urm toare cele
N care acesteaau fost ncheate.
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Capitolul 111
Reguli de conduit

Art.68.- (1) SA.l. sunt obligate s respecte, petoat duratade func ionare, regulile de
conduit emisede C.N.V.M.

(2) SA.l.are cd puin, obligaia

a) S ac ioneze cu onestitate, corectitudine i diligen profesional , n scopul protg rii
interesului investitorilor O.P.C.V.M.-urilor pe care le administreaz i aintegrit ii pied;

b) s angaeze i s foloseasc eficient toateresursele, s elaboreze i s utilizeze eficient
procedurile necesare pentru desf urarea corespunz toare aactivit ii;

c) s eviteconflictele deinterese, iar ncazul n care acesteanu pot fi evitate, s seasigure
¢ O.P.C.V.M. pecareleadministreaz , beneficiaz de un tratament corect i impar id;

d) s desf oareactivitatea, n conformitate cu reglement rile C.N.V.M. aplicabile, n
scopul promov rii intereselor investitorilor | aintegrit ii pie &i.

(3) Drepturile de vot aferente instrumentelor financiare apar in nd O.P.C.V.M.-urilor vor fi
exercitatede c tre SA.l., ninteresul dein torilor de titluri de participare.

Capitolul 1V
Depozitar ul

Art.69.- Depozitarul reprezint aceaingtitu ie de credit din Rom nia, autorizat de Banca
Naional aRomniei, nconformitate cu legisa iabancar , sau sucursaladin Rom niaa
unel institu ii de credit, autorizat  ntr-un stat membru, avizat de C.N.V.M. pentru
activitatea de depozitare, n conformitate cu prevederile prezentel legi, ¢ rela i sunt
ncredin ate sprep strare, ncondi ii desiguran , toate activele unui O.P.C.V.M.

Art.70.- Depozitarul trebuie:

a) S seasigurec V nzarea, emiterea, r scump rarea sau anulareatitlurilor de participare
sunt efectuatede c tre S.A.l. sauo at entitate, nnumele O.P.C.V.M., n conformitate cu
prezentalege, reglement rile C.N.V.M. i cu regulile fondului/actului constitutiv a

societ ii deinvedti ii;

b) s seasigurec vaoareatitlurilor de participare este calculat n conformitate cu
regulile fondului/actului constitutiv a societ ii deinvesti ii i cu prevederile prezentel

legi;
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c) s ndeplineasc instruc iunile S.A.l. sau alesociet ilor deinvesti it autoadministrate,
cu excep iacazului n care acestea sunt contrare legislaiel nvigoare ori regulilor
fondului/actului constitutiv al societ ii deinvesti ii;

d) s seasigurec , ntranzac iile av nd caobiect activele O.P.C.V.M., orice sum este
achitat ntermenul stabilit;

€) s seasgurec veniturile O.P.C.V.M. sunt administrate i calculate n conformitate cu
legislaia nvigoare, cu reglement rile C.N.V.M. i cu regulile fondului/actului constitutiv
al societ ii deinvesti ii.

Art.71.- nvedereaob inerii avizului C.N.V.M., institu iade credit trebuie s prezinte
C.N.V.M. documente i eviden edincares rezultec :
a) dispune de suficiente resurse financiare, impuse de reglement rile C.N.V.M.;

b) are o structur de conducere adecvat ;

c¢) dispune de capacit ile profesionae necesare pentru desf urarea corespunz toare a
activit ilor de depozitare.

Art.72.- (1) Depozitarul r spundefa deSA.l.,fa desocietateadeinvestiii ifa de
dein torii detitluri de participare, pentru orice pierdere suferit de ace tia, caurmare a
ndeplinirii necorespunz toare sau ne ndeplinirii obligaiilor sale.

(2) R spunderea depozitarului fa deinvestitori poate fi invocat dec tredein torii de
titluri de participare, direct sau indirect, prin intermediul S A.l., nfunc ie de natura
relaiilor ntreceletrel p ri.

(3) Un depozitar poate transfera unei ter e persoane, n calitate de subdepozitar, p strarea
unel p ridinactivedeunui O.P.C.V.M., nconformitate cu reglement rileemisedec tre
C.N.V.M.

(4) Activit iledelegate c treter i, ncondi iileain.(3), sunt desf urate cu respectarea
aceluia i regim aplicabil depozitarului.

(5) Obligaiile depozitarului, lacare se facereferire ladin. (3), nu vor fi afectate de faptul
c a ncredin a unel ter ep r i toate sau o parte din activele pe careleare n p strare.

Art.73.- (1) Esteinterzis publicarea i folosireaaltor m rimi sau exprim ri pentru

valoarea activului net, valoarea unitar aactivului net i num rul dein torilor de titluri de
participare, n afaraceor certificate de depozitar.
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(2) Activele entit ilor depozitate trebuie eviden iate n conturi separate ntreele i decele
ale depozitarului.

Art.74.- Condi iile privind nlocuirea depozitarului iregulile cares asigure protecia
dein torilor detitluri de participare vor fi prev zute nregulile fondului, respectiv n actul
constitutiv a societ ii deinvesti ii, nconformitate cu reglement rile C.N.V.M.

Art.75.- Depozitarul este obligat s informeze, imediat, C.N.V.M., cu privire laorice abuz
a S.A.l., nraport cu activele O.P.C.V.M. depozitate.

Capitolul V
Organisme de plasament colectiv n valori mobiliare

Seciunea 1
Dispoz ii generale

Art.76.- (1) O.P.C.V.M. sunt fondurile deschise de investi ii i societ iledeinvedti ii, care
ndeplinesc cumulativ urm toarele condi ii:

a) au caunic scop efectuareade investi ii colective, plasnd resurseleb neti n
instrumente financiare lichide la care seface referire nart.101 ain.(1), i oper nd pe
principiul diversific rii riscului i administr rii pruden iae;

b) titlurile de participare sunt, la cerereade in torilor, r scump rabile continuu din activele
respectivelor organisme. Activitatea O.P.C.V.M. deaseasigurac valoareatitlurilor sale
de participare peo pia nuvariaz semnificativ n raport cu valoarea activului net unitar,
poate fi considerat echivalent aoperaiunii der scump rare.

(2) O.P.C.V.M. sunt nfiin atefie sub form defonduri deschisedeinvesti ii, pebaz de
contract civil, fiesub form desociet i deinvesti ii, prin act constitutiv.

Art.77.- O.P.C.V.M. nu se pot transforma n atetipuri de organisme de plasament
colectiv.

Art.78.- Orice organism de plasament colectiv se poate transforma ntr-un O.P.C.V.M., cu
respectarea prevederilor prezentel legi i areglement rilor emise de C.N.V.M.

Art.79.- Societ iledeinvesti ii autoadministrate, SA.l. 1 depozitarul careac ioneaz n

numele unui O.P.C.V.M. nu pot efectuav nz ri, nlips devaori mobiliare sau alte
instrumente financiare la care seface referirelaart.101 din.(1) lit.d), f) i g).
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Art.80.- (1) Nici o societate de investi ii autoadministrat , S.A.l. sau depozitar care
acioneaz nnumele unui O.P.C.V.M. nu poate contracta mprumuturi n contul acestora.

(2) Prin derogare, C.N.V.M. poate autorizaun O.P.C.V.M. s contracteze mprumuturi,
pn laconcuren aamaximum 10% din valoarea activelor sae.

(3) Un O.P.C.V.M. poate achizi ionamoned str in saudevize, inclusiv n sistemul
mprumuturilor reciproc acoperite (back to back).

(4) F r aprgudiciaaplicareaart.101 i art.103, o societate deinvesti ii, 0 S.A.l. sau un
depozitar, care ac ioneaz N numele unui O.P.C.V.M., nu pot acorda mprumuturi sau nu
pot garanta n folosul unui ter astfel de mprumuturi.

(5) Prevederile din.(4) nu mpiedic achizi ionarea, de c tre organismele ncauz , de
valori mobiliare sau ate instrumente financiare men ionate laart.101 ain.(1) lit.d), f) i g),
care nu sunt pl titeintegral.

Art.81.- (1) Titlurileunui O.P.C.V.M. vor fi emise numai la momentul n care
contraval oarea acestora, la pre ul net de emisiune, este nregistrat n contul O.P.C.V.M.

(2) Pre ul der scump rare atitlurilor de participare laun O.P.C.V.M. vafi calculat |a data
primirii cererii der scump rare. Platavafi efectuat  ntr-un termen rezonabil, dar nu mai
mult de 10 zile lucr toare de la data depunerii cererii.

Art.82.- Creditorii unel S.A.l., ai depozitarilor sau subdepozitarilor nu pot institui
proceduri mpotriva activelor unui O.P.C.V.M., inclusiv n cazul procedurii de
insolvabilitate.

Seciunea a2-a
Autorizarea organismelor de plasament colectiv
n valori mobiliare

Art.83.- (1) OP.CV.M. idesf oar activitatea, nbazaautorizaiei C.N.V.M., n
conformitate cu prezentalege i cu reglement rileemise n aplicareaei.

(2) Un O.P.C.V.M. vafi autorizat dup ce, npreaabil, C.N.V.M. aautorizat SA.l.,
regulile fondului sau, dup caz, actul constitutiv a societ ii deinvesti ii, alegerea
depozitarului i prospectul de emisiune.

(3) C.N.V.M. vaemite reglement ri cu privirelacon inutul regulilor unui fond deschis de

investi i1 1 a actului constitutiv a unel societ | deinvesti ii, care vor avea n vedere cd
pu in urm toarele:
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a) modalit iledeemitere, v nzare, r scump rare i anulare atitlurilor de participare;
b) calculul valorii activului unitar net;
c) identitatea S.A.l., adepozitarului i relaiadintreacestep ri i investitori;

d) condi iilede nlocuireaS.A.l., adepozitarului i reguli pentru asigurarea protec iei
investitorilor n astfel de situa ii;

€) comisioanele de administrare percepute de S A.l. i cheltuielile pecare SA.l. este
mputernicit s le efectueze pentru O.P.C.V.M., precum i metodele de calcul a acestora

(4) C.N.V.M. este ndrept s nu acorde autorizaiaunui O.P.C.V.M., dac persoaneledin
conducerea efectiv aactivit ii de depozitare nu au bonitatea sau experien a necesar
pentru adesf uraactivit i specifice pentru respectivul tip de O.P.C.V.M. Identitatea
acestor persoane, precum | acelor carelesucced nfunc ie, trebuie comunicat imediat
C.N.V.M.

(5) Acordarea autorizaiel poatefi refuzat , ncazul ncareseconsider ¢ administrarea
pruden ial nu poatefi asigurat .

Art.84.- Condi iile care au stat labaza autorizaiel emise de C.N.V.M. trebuie men inute pe
toat duratadeexisten aunui O.P.C.V.M. Orice modificare a acestoraeste supus n
prealabil autoriz rii C.N.V.M.

Art.85.- (1) C.N.V.M. vaacorda autorizaiaunui O.P.C.V.M., precum i autorizaiapentru
ini ierea 1 derularea ofertel publice continue de titluri de participare, ntermen de
maximum 30 de zile de ladata primirii documenta iei complete prev zute de

reglement rile nvigoare sau vaemite, n cazul respingerii cererii, o decizie motivat .

(2) Fondurile deschisedeinvesti ii i societ iledeinvesti ii care au fost autorizate vor fi
nscrise n Registrul C.N.V.M.

(3) SA.l. areobligaiade amen ionanum rul de nscriere nregistrul prev zut laain.(2)
n toate actele, documentele 1 coresponden apecare SA.l. leemitesauleini iaz , n
numele O.P.C.V.M. pecare | administreaz .

Art.86.- (1) Prospectul i prospectul smplificat trebuies conin informaiile necesare,
pentru cainvestitorii S poat aprecia ndeplin cuno tin decauz investi iacareleeste
propus i, nspecial, riscurile pe care aceastale implic . Prospectul include o descriere
clar iuorde neesaprofilului derisc a fondului, indiferent de instrumentele n care
acestainveste te.



(2) C.N.V.M. vaemite reglement ri cu privire lacon inutul minim i formatul prospectului
I a prospectului ssimplificat. Nu este obligatorie inserarea n prospect ainformaiilor
cuprinse nregulilefondului sau n actul constitutiv, anexate la prospect.

(3) Prospectul ssmplificat este parte a prospectului i poate fi deta at de acesta

(4) Prospectul simplificat trebuie oferit gratuit subscriitorilor, nainte de nchelerea
contractului. ,n plus, prospectul i ultimele raport ri anuale | semestriae, publicate n
conformitate cu art.107, sunt furnizate gratuit investitorilor, la cererea acestora.

(5) Orice persoan care subscrietitluri de participare vadao declaraie, prin care confirm
faptul ¢ aprimit, acitit i a n eles prospectul.

(6) Elementele esen ide ale prospectului de emisiune 1 ale prospectului simplificat ale
O.P.C.V.M. vor fi actuaizate, cu toate modific rile care apar, n conformitate cu
reglement rileemise de C.N.V.M.

Art.87.- Pentru aasigurainformarea corect apublicului, C.N.V.M. poate cere, norice
moment, unui O.P.C.V.M. s modificeinformaiadin prospect i din prospectul
simplificat.

Seciunea a 3-a
Fondurile deschise deinvesti i

Art.88.- Regulile fondului deschisdeinvesti ii sunt parte integrant a prospectului de
emisiung, fiind anex laacesta.

Art.89.- (1) Unit iledefond emise de fondurile deschise de investi ii vor fi de un singur
tip, nregistrate, demateriaizate i vor conferi dein torilor lor drepturi egale. Unit ilede
fond vor fi pl titeintegral |la momentul subscrierii.

(2) Participarealaun fond deschisde investi ii este atestat printr-un certificat ce confirm
deinereadeunit i defond.

Art.90.- Fondurile deschise de investi ii nu emit alte instrumente financiare n afara
unit ilor defond.

Art.91.- (1) Unit iledefond secump r lapreul de emisiune. Pre ul de emisiune este
stabilit pe bazavalorii activului net, certificat de c tre depozitar i valabil pentru ziua n
care se efectueaz cump rarea.



(2) Unit iledefond pot fi r scump rate, lapre ul stabilit pe bazavalorii activului net,
certificat dec tredepozitar i valabil pentruziua ncareafost depus cerereade
r scump rare.

(3) Vaoarea activului net i valoareaunit ii defond ae unui fond deschis deinvesti ii vor
fi publicate zilnic de c tre S.A.l., pentru fiecare zi lucr toare, n bazadatelor certificate de
depozitar.

(4) C.N.V.M. vaemite reglement ri cu privirelamodalitatea de calcul aactivului net i a
activului net unitar.

Sec iunea a 4-a
Societ iledeinvedti ii

Art.92.- (1) O societate de investi ii vaemite ac iuni nominative, pl titeintegral la
momentul subscrierii.

(2) O societate deinvesti ii nu poate desf uradte activit i, nafaracelor prev zute la
art. 76 ain.(1).

(3) Societ iledeinvesti ii pot administranumai activele proprii, i nupot, nnici o
situaie, s fie mandatate pentru administrarea de active nfavoareaunei ter ep ri.

Art.93.- O societate de investi ii esteadministrat deo S.A.l. autorizat n conformitate cu
prevederile prezentel legi sau de un consiliu de administraie, n conformitate cu actele
constitutive.

Art.94.- (1) Capitaul ini ia a unel societ 1 deinvesti ii care se autoadministreaz vafi
calculat, n conformitate cu reglement rile C.N.V.M. i estedecd pu in echivaentul a
300.000 euro, calculat lacursul dereferin  comunicat de BancaNaional aRom niel.

(2) Pn ladatade 31 decembrie 2004, societ iledeinvesti ii care se autoadministreaz au
obligaiadea i mgora i meninecapitalul ini ia ce puinlanivelul echivaentului nle
a100.000 euro, calculat lacursul dereferin - comunicat de BancaNaiona aRom niel.

(3) Pn ladatade 31 decembrie 2005, societ iledeinvesti ii care se autoadministreaz au
obligaiadea i mgora i meninecapitalul ini ia ce puinlanivelul echivalentului nle
a200.000 euro, calculat lacursul dereferin - comunicat de BancaNaiona aRom niel.

(4) Pn ladatade 31 decembrie 2006, societ iledeinvesti ii care se autoadministreaz au

obligaiadea i mgora i meninecapitalul ini ia cel puinlanivelul echivaentului nle
a300.000 euro, caculat lacursul dereferin - comunicat de BancaNaiona aRom ni€i.
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(5) .n scopul respect rii cerin elor prev zute de legislaiacomunitar , C.N.V.M. va
modifica periodic, prin ordin a pre edintelui, nivelul capitalului ini ial a une societ i de
investi ii autoadministrate.

(6) Cursul dereferin  lacare seface referire n acest articol este cel din ziua pentru care se
face raportarea.

Art.95.- Modific rile survenite caurmare aemisiunilor ir scump r rilor deaciuni, din
timpul fiec rui exerci iu financiar, se efectueaz , prin derogare de la Legeanr.31/1990, i
se nregistreaz laoficiul registrului comer ului, odat pean, n maximum 30 de ziledela
aprobarea situa iilor financiare.

Art.96.- (1) C.N.V.M. vaemite reglement ri cu privirelacondi iile cetrebuie ndeplinite
| procedurile de autorizare aunei societ i deinvesti ii, con inutul minim a actului
constitutiv i a contractului de administrare.

(2) Actul constitutiv al societ ii deinvesti ii este parteintegrant aprospectului, fiind
anexat la acesta.

Art.97.- (1) Societ iledeinvesti ii care se autoadministreaz vor respecta corespunz tor
prevederile prezentel legi aplicabile S.A.l., lacare sefacereferire nart.55, art.58 alin.(1)
lit.b), ), e), ), 9), h) idin.(2) i(3), at.59- 61, art.66, art.69, art.83 din.(2) i (4),
precum i condi iile stabilite prin reglement rile C.N.V.M.

(2) Prin derogare de la art.85 ain.(1), C.N.V.M. va acorda autorizaia, ntermen de6 luni
de ladata primirii documentaiei complete prev zute de reglement ri sau vaemite, n cazul
respingerii cererii, o decizie motivat , care poate fi contestat , ntermen de 30 deziledela
data comunic rii acestela

(3) Autorizaiapoate fi refuzat sau retras dac , de i sunt ndeplinite condi iile prev zute
laalin.(1) i (2), precum i nreglement rile C.N.V.M., administrareapruden ial nu poate
fi asigurat .

(4) CN.V.M. este ndrept s retrag autorizaiaune societ i deinvesti ii, ncondi iile
prev zutelaart.59.

Art.98.- Prevederile art.23, art.64 i art.68 se aplic corespunz tor i societ ilor de
investi ii autoadministrate, n conformitate cu reglement rile C.N.V.M.

Art.99.- (1) Societ iledeinvesti ii vor solicita, n mod obligatoriu, admitereala

tranzac ionare peo pia reglementat , ntermen de 90 dezilelucr toare deladata
ob inerii autorizaiel.
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(2) Aciunileunei societ i deinvesti ii pot fi r scump rate, n orice moment, cu aplicarea
corespunz toare aprevederilor art.81 i art.91 ain.(2).

Art.100.- (1) Adunareageneral aac ionarilor sevadesf urapotrivit prevederilor Legii
nr.31/1990, ale prezentel legi i alereglement rilor C.N.V.M.

(2) Prin derogare de la prevederile art.121* din Legeanr.31/1990, ac ionarii unei societ |
deinvesti ii pot vota i prin coresponden sau pot fi reprezentai n adunareageneral a

ac ionarilor de persoane, dteledect ac ionarii, cu excep ia administratorilor, pe baza unel
procuri speciae autentificate. C.N.V.M. va emite reglement ri privind aceast procedur .

(3) .ndtuaia n carevotul estetransmis prin po t , convocatorul adun rii generale a

ac ionarilor va cuprinde ntregul text a rezolu iel propuse spre aprobare. Convocatorul
trebuie publicat, cu cel puin 30 dezile nainteaadun rii generaleaac ionarilor 1 ntr-un
cotidian decirculaienaiona .

(4) Voturiletrimiseprinpo t i anulate datorit nerespect rii procedurii elaborate de
C.N.V.M. nu vor fi luate n considerare atunci ¢ nd punctul de pe ordineade zi lacare se
refer este adoptat, dar vor fi luate n calculul cvorumului adun rii generale aac ionarilor.

(5) Rezolu iasupus aprob rii adun rii generade aac ionarilor vafi redactat i supus
votului, ntimpul desf ur rii adun rii generale aac ionarilor, n mod identic cu ntregul
text a rezolu ie publicate, conform prevederilor din.(2) i(3).

Seciuneaa5-a
Politica deinvesti ii a organismelor de plasament colectiv n valori mobiliare

Art.101.- (1) Investi iile unui O.P.C.V.M. seefectueaz exclusv n:

a) valori mobiliare i instrumente ale pie @ monetare nscrise sau tranzac ionate pe o pia
reglementat , astfel cum este definit laart.125, din Rom nia sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare i instrumente ale pie e monetare admise la cotaoficial aune burse
dintr-un stat nemembru sau negociate peo alt pia reglementat dintr-un stat nemembru,
careopereaz nmod regulat i esterecunoscut i deschis publicului, cu condi iaca
alegereabursei sau apie e reglementates fieaprobat de C.N.V.M. ori s fieprev zut n
regulile fondului sau n actele constitutive ale societ ii deinvesti ii, aprobate de
CN.V.M,

c) valori mobiliare nou emise, cu condi iaca
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1. condi iiledeemisiunes includ un anggament ferm, conform c ruiasevacere
admiterealatranzac ionare, ntr-o burs saupeoat pia reglementat careopereaz
regulat i esterecunoscut i deschis publicului, cu condi iaca, degereabursel sau a
pie @ reglementates fieaprobat de C.N.V.M. ori s fieprev zut nregulile fondului sau
n actele constitutive e societ ii deinvesti ii gprobate de C.N.V.M.;

2. aceast admiteres fieasigurat ntr-un termen de maximum un an de laemisiune;

d) titluri de participare dle O.P.C.V.M i/sau A.O.P.C. cu caracteristicile prev zute laart.76
ain.(1) lit.a) i b), autorizate n state membre sau nemembre, cu ndeplinireacumulativ a
urm toarelor condi ii:

1. A.O.P.C. sunt autorizate, conform unei legislaii care prevede ¢ acestea sunt subiectul
unei supravegheri considerate de C.N.V.M. cafiind echivalente cu aceeaprev zut de
legidaiacomunitar , iar cooperareadintre C.N.V.M. | autoritatea competent din statul
de origine este suficient asigurat ;

2. nivelul de protec ie ainvestitorilor n respectivele A.O.P.C. este echivalent cu acela al
investitorilor n O.P.C.V.M. i, nspecid, regulile referitoare la segregare, mprumuturi i
v nz ri pepozi iadescoperit avaorilor mobiliare i instrumentelor pie e monetare sunt
similare prevederilor prezentel legi;

3. activit ile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriale i anuale, care permit o
evaluare aactivului 1 apasivului, aveniturilor i aoperaiunilor din perioada de raportare;

4. maximum 10% din activele totale de celorldte O.P.C.V.M. i/sau A.O.P.C., ncarese
intenioneaz s seinvesteasc , pot, n conformitate cu regulile fondului sau a actelor
congtitutive ale acestora, s fieinvestite ntitluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. |
A.O.PC,

€) depozite constituite lainstitu ii de credit, care sunt rambursabile |a cerere sau ofer
dreptul deretragere, cuo scaden carenudep e tel12 luni, cu condi iacasediul social al
institu iei decredits fiestuat n Romniaori ntr-un stat membru sau, nstuaia ncare
acestase afl nafaraUniunii Europene, s fie supuse unor reguli pruden iale evaluate de
c tre C.N.V.M. cafiind echivalente aceloraemise de c tre Uniunea European ;

f) instrumente financiare derivate, incluz nd i pe celecareimplic decontareafinal a
unor fonduri b ne ti, tranzac ionate pe o pia reglementat nsensul lit.a) i b) i/sau
instrumente financiare derivate, negociate n afarapie @ reglementate, cu ndeplinirea
cumulativ aurm toarelor condi ii:
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1. activul suport const ninstrumentele prev zute n prezentul alineat, indici financiari,
ratadob nzii i cursul de schimb, ncare O.P.C.V.M. poate investi, n conformitate cu
obiectivele sale de investi ii, a acum sunt prev zute nregulilefondului sau n actele
constitutive;

2. contrap r ile, ncadrul negocierii derulate n afarapie e reglementate, sunt institu ii,
subiect a supravegherii pruden iale, care apar in categoriilor aprobate de C.N.V.M;

3. instrumentele financiare derivate negociate n afarapie e reglementate fac obiectul unei
evau ri zilnice, de ncredere i verificabile, i pot fi, laini iativaO.P.C.V.M., v ndute,
lichidate sau pozi iapoatefi nchis , norice moment, lavaloarealor just , printr-o
tranzac ie de sens contrar;

g) instrumente ale pie el monetare, dtele dect cele tranzac ionate pe o pia reglementat |,
care sunt lichide i au o valoare care poate fi precisdeterminat  n orice moment, cu

condi iacaemisiuneasau emitentul s fie supuse reglement rilor referitoare la protec ia
investitorilor i aeconomiilor acestora, cu condi ia ca acestea:

1. s fie emise sau garantate de o autoritate administrativ , central , local sau regiona |,
deobanc central dintr-un stat membru, de Banca Central European , de Uniunea
European sau de Banca European de Investi ii, de un stat nemembru sau, nSituaia
statelor federale, de unul dintre membrii componen i a federaiel, sau de un organism
public internaional, din care fac parte unul sau mai multe state membre, sau

2.s fieemise deun organismale c rui titluri sunt negociate pe pie ele reglementate,
men ionatelalit.a) ib), sau

3. s fieemise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii pruden iae, n
conformitate cu criteriile definite de legislaia comunitar , sau de o entitate care este
subiect a unor reguli pruden iale i seconformeaz acestora, reguli considerate de
C.N.V.M. cafiind cel puinlafel de stricte precum cele prev zute delegislaiacomunitar |,
sau

4.s fieemisededteentit i careapar in categoriilor aprobate de C.N.V.M., cu condi iaca
investi iile nastfel deinstrumentes fie subiect a une protec ii ainvestitorilor,
echivalente cu aceeaprev zut lapct.1,2 i3, icaemitentul s fieo societatea c rei
capital i rezerves seridicelacd puin 10.000.000 Euro, care i prezint i i public
conturile anuale, conform legislaiei comunitare aplicabile, sau o entitate care, n cadrul
unui grup de societ | care con ine unasau mai multe societ i listate, are rolul de afinan a
grupul sau este o entitate dedicat finan rii vehiculelor de securitizare care beneficiaz de
o liniebancar definan are.
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(2) Instrumentele pie ei monetare la care se face referire laalin.(1) sunt lichide, iar val oarea
lor poate fi determinat cu precizie n orice moment.

(3) Limitele cu privirelatipul deinstrumente n care sevainvesti | pondereamaxim a
investi iilor pentru o anumit categorie vor fi stabilite prin reglement ri emise de C.N.V.M.

(4) Didtribuirea sau reinvestirea veniturilor unui O.P.C.V.M. sevaredizapotrivit
prevederilor prezentel legi, ale regulilor fondului sau ale actului constitutiv a societ ii de
investi ii.

(5) Atunci cnd un O.P.C.V.M. investe te ntitlurilealtor O.P.C.V.M. i/sau A.O.P.C. care
sunt administrate, direct sau prin delegare, de aceea i S A.l. saudec treoriceadt societate
decare SA.l. estelegat , prin conducere sau control comun, sau printr-o de inere
substanial , direct sauindirect , respectivaS.A.l. sau cedat societate nu poate percepe
comisioane de cump raresau r scump rare ncontul investi iei O.P.C.V.M. ntitlurile
ator O.PC.V.M. i/sau A.O.P.C. Un O.P.C.V.M. careinveste te un procent substan ial a
activelor sale nate O.P.C.V.M. i/sau A.O.P.C. vaindica n prospectul s u de emisiune
nivelul maxim a comisioanelor de administrare, care pot fi percepute O.P.C.V.M. n cauz

| celorlate O.P.C.V.M. i/sau A.O.P.C. ncareintenioneaz s investeasc . n raportul
s uanual vaindica comisionul maxim de administrare, perceput asupra activelor sale, ct

| asupraactivelor O.P.C.V.M. i/sau A.O.P.C. ncareinveste te.

Art.102.- (1) Prin derogare de la prevederile art.101:

a) un O.P.C.V.M. poateinvesti cel mult 10% din activele sale n valori mobiliare i
instrumente ale pie e monetare, dtele dect cele men ionate laart.101;

b) 0 societate de investi ii poate achizi ionanumai acele bunuri mobile i imobile necesare
pentru desf urareaactivit ii sae;

c) un O.P.C.V.M. nu poate investi n metale pre ioase sau nscrisuri care atest de inerea
acestora.

(2) Un O.P.C.V.M. poate de inelichidit I nnumerar i ncont curent, temporar, i n
limitele prev zute prin reglement rile C.N.V.M.

Art.103.- (1) SA.l. i societateadeinvesti ii autoadministrat trebuie s utilizeze un sistem
de administrare ariscului, cares le permit :

a) s monitorizeze i s cuantifice, n orice moment, riscul asociat pozi iilor i influen a
acestoralaprofilul derisc general a portofoliului;
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b) s asigure o evaluare corect i independent avaorii instrumentelor financiare
derivate, negociate n afarapie e reglementate.

(2) SA.l. i societateadeinvesti ii trebuies comunice C.N.V.M., nmod regulat, 1 n
conformitate cu regulile detaliate pe care i le vor defini, tipurile de instrumente financiare
derivate, riscul activelor suport, limitele cantitative i metodel e alese pentru a estimariscul
asociat tranzac iilor cu instrumente financiare derivate, pentru fiecare O.P.C.V.M.
administrat.

(3) C.N.V.M. poate autorizaun O.P.C.V.M. s foloseasc tehnici i instrumente aferente
valorilor mobiliare i instrumentelor pie e monetare, ncondi iile i limitele stabilite prin
reglement ri, cu condi iacatehnicile i instrumentele respectives fiefolosite pentru o
administrare eficient i prudenia aportofoliului s u. Atunci ¢ nd aceste opera iuni
presupun utilizareainstrumentelor financiare derivate, condi iile i limitele vor fi conforme
prevederilor prezentei legi i alereglement rilor C.N.V.M.

(4) .nnici o Situaie, operaiunile prev zutelaalin.(3) nu vor determinaun O.P.C.V.M. s
seabat delaobiectivele sdedeinvesti ii prev zute nregulile fondului, actul constitutiv
sau prospect.

(5 UnO.P.C.V.M. sevaasiguradefaptul c expunereasagloba legat deinstrumentele
financiare derivate nu dep e tevaloareatotal aactivului S u net.

(6) Expunereaeste calculat lu ndu-se n considerare valoareacurent aactivului suport,
riscul contrap r ii, evoluiapiee iduraadetimpr mas pn lalichidareapozi ie.

(7) Un O.P.C.V.M. poate investi, ca parte apoliticii saleinvesti ionale i nlimitele
permise prin reglement rile C.N.V.M. cu privirelainvesti iile nvalori mobiliare 1 n
instrumentele pie e monetare, n instrumente financiare derivate, cu condi ia ca expunerea
larisc aactivului suports nudep easc limitele agregate, stabilite prin reglement rile
C.N.V.M., nraport cu legida iacomunitar .

Art.104.- (1) O.P.C.V.M. nuvafi obligat s respecte limitele stabilite prin reglement rile
C.N.V.M., ncazul exercit rii drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare
care sunt incluse nactivul s u.

(2) Dac limitele de de inere sunt dep ite, din motive independente de controlul unui
O.P.C.V.M. sau carezultat a exercit rii drepturilor de subscriere, acestatrebuie s adopte,
caobiectiv prioritar a tranzac iilor sale dev nzare, m suri deremediere n cel ma scurt
timp asituaie, nconformitate cu reglement rile C.N.V.M. i cu respectareaintereselor
dein torilor detitluri de participare.
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Seciunea a 6-a
Reguli privind transparen a i publicitatea

Art.105.- Difuzareaoric rui material publicitar nleg tur cuun O.P.C.V.M. este permis
numai n conformitate cu reglement rile C.N.V.M. privind con inutul i structura
materialului publicitar, cu scopul asigur rii transparen el i corectitudinii informaiei.

Art.106.- Orice materia publicitar trebuies men ioneze existen a prospectelor, precum |
modalit ile prin care acestea pot fi ob inute.

Art.107.- (1) SA.l., pentru fiecare O.P.C.V.M. administrat, i societ iledeinvesti ii
autoadministrate, trebuies publice i s transmit ¢ tre C.N.V.M., urm toarele
documente:

a) prospectele de emisiune;

b) prospectele smplificate;

c) raportul anual;

d) raportul semestrid;

e) rapoartele periodice privind valoarea activului net | valoareaunitar aactivului net,
conform reglement rilor C.N.V.M.

(2) Rapoartele prev zutelaain.(1) lit.e) sunt transmise gratuit, la cerereainvestitorilor.
Toate rapoartele vor fi depusela C.N.V.M., ntermenele i condi iile stabilite prin
reglement ri.

(3) Rapoartele anuae | semestridetrebuies fiepublicate nurm toarele termene, care
nceps curg delasfr itul perioade lacare acesteaserefer

a) 4 luni pentru raportul anual;
b) 2 luni pentru raportul semestrial.

(4) Rapoartele anuae i semestride sunt furnizate gratuit, la cerereainvestitorilor ntitluri
de participare, i vor fi puse ladispozi iaacestora, nlocurile determinate i ncondi iile
specificate, sau prin ate mijloace aprobate de C.N.V.M., prev zute n prospect i n
prospectul simplificat.
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(5) Raportul anual trebuies conin unbilan sauo Situaieaactivelor i pasivelor, un cont
detaliat de venituri i cheltuieli pentru anul financiar, un raport asupra activit ilor din anul
financiar curent, precum i ateinformaii semnificative, cares sprijineinvestitorii n
aprecierea, ncuno tin decauz , aactivit ii O.P.C.V.M. i arezultatelor acestuia,

prev zute nreglement rile C.N.V.M.

(6) Raportul semestrid trebuies includ informaiile prev zute nreglement rile
C.N.V.M., emise cu respectarealegidaiei comunitare aplicabile.

Art.108.- Situaiilefinanciare i cele cu privirelaoperaiunile prev zute n raportul anual
trebuies fieauditate de c tre auditori financiari, potrivit prevederilor art.258.

Seciuneaa7-a

Dispoz ii speciale aplicabile O.P.C.V.M.-urilor din statele membre care distribuie titluri
de participare n Rom nia

Art.109.- (1) O.P.C.V.M. dintr-un stat membru poate oferi public titluri de participare n
Rom nig, cu informareaprealabil aC.N.V.M. i curespectarearegulilor privind
publicitatea, prev zutelaart.105 i art.106.

(2) Smultan, aceste O.P.C.V.M. uri trebuies transmit ¢ tre C.N.V.M. urm toarele
documente:

a) un atestat emis de autorit ile competente din statul membru de provenien , princares
se certificefaptul ¢ ndepline te condi iilelegislaiel naionae aacestuia, armonizat cu
legislaiacomunitar .

b) regulile fondului sau actul constitutiv;

c) prospectul i prospectul simplificat;

d) ultimul raport anua i semestrid;

e) detalii cu privirelamodalit ile de oferire atitlurilor de participare i laprocedurile de
plat c tredein torii detitluri de participare, der scump rareaunit ilor defond is
prezinte informaiile pe care O.P.C.V.M. sunt obligate s le furnizeze.

(3 UnO.P.C.V.M. poates nceap s - i comercializezetitlurile de participare n
Rom nia, ntermen de 2 luni delainformarea preal abil prev zut laalin.(1), cuexcepia
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cazului ncare C.N.V.M. i autoritatea competent din statul membru de origine stabilesc
c modalit ileprev zute pentru distribuireatitiurilor de participare nu sunt conforme cu
prevederile din.(1).

(4) O.P.C.V.M.-urile care distribuie titluri de participare n Rom niatrebuies sesupun
legilor, reglement rilor i prevederilor administrative nvigoare, alteledect celeprev zute
de prezenta lege.

(5) Un O.P.C.V.M. careofer titluri de participare n Rom nia poate utilizaac eea i
denumire generic pecareofolose te n statul membru de origine. .n cazul n care
C.N.V.M. consider ¢ denumirearisc s genereze confuzii, poate dispune ca aceasta s
fie nso it de o men iune explicativ .

Art.110.- (1) Un O.P.C.V.M. care ofer titluri de participare n Rom niatrebuies pun la
dispozi iainvedtitorilor i C.N.V.M., nconformitate cu procedurile aplicabile n arade
origine, prospectul i prospectul simplificat, regulile fondului sau actul constitutiv,
actualizate, raportul anual i rapoartele semestriae.

(2) Documentele prev zuteladin.(1) ilaart.109 trebuiefurnizate nlimb romn sau
ntr-o limb decirculaieinternaiona , agreat de C.N.V.M.

(3) C.N.V.M. poate autoriza oferirea de titluri de participare ale O.P.C. dintr-un stat
membru, care nu fac obiectul recunoa terii reciproce, stabilind condi iile relevante n raport
cu legislaia comunitar .

Sec iunea a 8-a
Liberacirculaiea serviciilor

Art.111.- SA.l. pot desf uraactivit | deadministrare ainvesti iilor:
a) ntr-un stat membru, n conformitate cu prevederile art.112;
b) ntr-un stat nemembru, n conformitate cu reglement rile C.N.V.M. aplicabile.

Art.112.- (1) S.A.l.-urilor men ionate laart.111 lit.a) li seaplic corespunz tor prevederile
art.38 ain.(1), din.(2), din.(3) lit.a) i ain.(4), art.39 i art.40 ain.(1) - (3).

(2) Societ ilor de administrare din statele membre li se aplic corespunz tor prevederile
art.4l i art.42.

(3) Societ ilor de administrare din statele nemembre li se aplic  corespunz tor prevederile
art.43.



(4) C.N.V.M. vaemite reglement ri n aplicarea prezentel sec iuni.

Art.113.- (1) Un O.P.C.V.M. caredidtribuie titlurile de participare pe piaaunui stat
membru trebuies sesupun legilor, reglement rilor i prevederilor administrative n
vigoare n acel stat, carenuintr ndomeniile pe care le acoper legidaiaaplicabil
O.P.CV.M.

(2) Orice O.P.C.V.M. poate face publicitate titlurilor sale n statul membru n care acestea
sunt distribuite, cu respectarealegislaiel naionae privind publicitatea.

(3) Prevederile din.(1) i (2) trebuie aplicatef r discriminare.

(4) .ndtuaiilelacaresefacereferireladin.(1) - (3), O.P.C.V.M. trebuie, ntredtele, n
conformitate cu legile, reglement rile i prevederile administrative nvigoare n statul
membru n care sedistribuietitlurile, s iam surile necesare pentru ase asigurac

facilit ileprivind pl ilec tredein torii detitluri, r scump rareatitlurilor i transmiterea
informaiilor pe care O.P.C.V.M. este obligat s le furnizeze, sunt disponibile i nace
stat.

Capitolul VI
Organisme de plasament colectiv, alteledect O.P.C .V.M.

Seciunea 1
Dispoz ii generale

Art.114.- (1) Prevederile prezentului capitol sunt aplicabile A.O.P.C. care atrag n mod
public resurse financiare ale persoanelor fizice i/sau juridice i care se constituie sub
forma:

a) fondurilor nchisedeinvedti ii, care sunt nfiin ate pebaz de contract de societate
civil icareauobligaia dear scump ratitlurile de participare laintervale detimp
prestabilite sau laanumite date, n conformitate cu documentele de constituire;

b) societ iledeinvesti ii detip nchiscaresunt nfiin ate prin act congtitutiv. emit un
num r limitat de ac iuni i sunt tranzac ionate pe o pia .

(2) A.O.P.C. prev zuteladin.(1) sunt obligates se nregistrezelaC.N.V.M. i s respecte
regulile prev zute n prezentul capitol.
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(3) A.O.P.C. nregistrate laC.N.V.M. vor ncredin aactivele sprep strare unui depozitar,
n conformitate cu prevederile capitolului 1V a prezentului titlu.

(4) Prevederile art.64, art.65 din.(2), art.68 , art.70 lit.b) - d) , art.72 , art.74 | art.82 se
vor aplica corespunz tor A.O.P.C.

(5) Seinterzice A.O.P.C. s ofere public titluri de participare, dac nurespect prevederile
ain.(2).

Art.115.- (1) A.O.P.C. care atrag n mod privat resurse financiare i care sunt administrate
deo S.A.l. se supun prevederilor art.114 ain. (2).

(2) A.O.P.C. carefac apdl privat laresurse financiare i care nu sunt administrate de o
S.A.l. vor stabili prin documentel e constitutive reguli privind politica de investi ii, conduit
n afaceri i transparen .

(3) Documentele emise de A.O.P.C,, prev zutelaalin.(2), trebuies conin nmod expres
un avertisment cu privire lafaptul ¢ acestor organisme nu le sunt aplicabile dispozi iile
prezentului titlu.

(4) A.O.P.C. men ionatelaalin.(2), care sunt tranzac ionate pe o pia reglementat , sunt
supuse prevederilor titlului V1.

Art.116.- (1) C.N.V.M. vaemite reglement ri specificefiec rui tip de A.O.P.C., cu privire
la

a) con inutul minim al documentelor de congtituire;
b) investi iile permise i limit rile aplicabile acestora;

) valoarea de emisiune sau valoareanominal aunui titlu de participare, dup caz, sau/ i
valoareainvesti iel individuale aunui investitor,;

d) regulile de tranzac ionare atitlurilor de participare;

e) cerin e privind calificarea, experien aprofesional i integritatea membrilor organelor de
conducere ale unui A.O.P.C. autoadministrat.

(2) C.N.V.M. vaemite reglement ri comune fondurilor nchisedeinvesti ii i societ ilor
deinvesti ii detip nchis, cu privirela:

a) obligaiiledetransparen , informare i raportare;
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b) regulile de conduit ;

c) regulile de distribuire pe teritoriul Rom niel a titlurilor de participare emise de
organismel e de plasament colectiv nearmonizate din state membre i nemembre;

d) modalitatea de calcul a valorii activului net.

Sec iunea a 2-a
Fondurile nchisedeinvesti ii

Art.117.- (1) Fondurile nchisedeinvesti ii nregistrate la C.N.V.M. sunt administrate de o
SA.l

(2) Prevederile art.89 i art.90 se vor aplica corespunz tor fondurilor nchise deinvesti ii.

Seciunea a 3-a
Societ iledeinvesti ii detip nchis

Art.118 .- O societate deinvedti ii detip nchis nregistrat |aC.N.V.M. este administrat
deo SA.l. sau de un consiliu de administraie.

Art.119.- (1) Societ ilor deinvesti ii detip nchisli sevor aplica n mod corespunz tor
prevederileart.92 din.(1) i ain.(3), at.99 din.(1) i art.100.

(2) Societ iledeinvesti ii detip nchis i potr scump rapropriile ac iuni, ncondi iile
prev zute de Legeanr.31/1990 i cu respectareareglement rilor C.N.V.M.

Seciunea a 4-a
Societ iledeinvesti ii financiare

Art.120.- (1) Prevederile prezentului capitol, referitoarelasociet ile deinvesti ii detip
nchis nregistrate laC.N.V.M., seaplic corespunz tor i societ ilor deinvesti ii
financiare, constituite n conformitate cu prevederile Legii nr.133/1996 pentru
transformarea Fondurilor Propriet ii Private nsociet i deinvesti ii financiare, denumite
n continuare SI.F.

(2) C.N.V.M. vaemite reglement ri cu privirelacon inutul minim al actului congtitutiv a
unei S.I.F., carevor include cd pu in urm toarele:

a) reguli privind emisiunea, de inerea i v nzareaac iunilor;

b) modalitatea de calcul aactivului net;
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c) reguli pruden iale privind politicadeinvesti ii;

d) condi ii de nlocuire adepozitarului i reguli de asigurare aprotec iel ac ionarilor n
astfel de situaii;

e) reguli privind remunerarea administratorilor i dimensionarea cheltuidilor de
administrare, n SituaiaS.|.F.-urilor care nu se autoadministreaz ;

f) identitatea, cerin ele privind calificarea, experien aprofesonal i integritatea membrilor
organelor de conducere.

(3) Aciunileune S.I.F. sunt tranzac ionate peo pia reglementat .

(4) Prin derogare de la prevederile art.114 alin.(1) lit.b), referitoare la emitereaunui num r
limitat de ac iuni, majorarea capitalului social a une S.I.F. sevarealiza numai prin ofert
public deac iuni, pebazaunui prospect aprobat de C.N.V.M., n conformitate cu
prevederiletitlului V al prezentei legi i ae Legii nr.31/1990.

Capitolul VII
Protec iadein torilor detitluri de participare

Art.121.- (1) ,nSituaii excep ionale i numai pentru protgareainteresului dein torilor de
titluri de participare, societ ile deinvesti ii autoadministrate | SAA.l. careacioneaz n
numele unui O.P.C.VV.M. pot suspendatemporar r scump rareatitlurilor de participare, cu
respectarea prevederilor regulilor fondului, actului constitutiv al societ ii deinvestiii ia
reglement rilor C.N.V.M.

(2) Pentru protec iainteresului public i ainvestitorilor, C.N.V.M. poate decide temporar
suspendarea sau limitareaemisiunii i/saur scump r rii titlurilor de participare ade unui
O.P.C.

(3) Actul de suspendare va specificatermenii i motivul suspend rii. Suspendarea poate fi
prelungit i dup cetermenul stabilitini ial aexpirat, ncazul ncare motivele suspend rii
semen in.

(4) ,ndtuaiilemen ionatelaalin.(1), O.P.C.V.M. trebuies comunice, f r ntrziere,
deciziasaC.N.V.M. i autorit ilor competente din statele membre ncare i distribuie
titlurile de participare.

Art.122.- (1) Prevederile art.21 se aplic nmod corespunz tor A.O.P.C, SA.l. i
societ ilor deinvesti ii autoadministrate.
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(2) C.N.V.M. este ndrept s suspende un administrator, nsituaia n careseconstat ¢
influen aexercitat de c tre acesta poate prejudiciaadministrarea A.O.P.C., SA.l.sau a
societ ii deinvesti ii, autorizate de C.N.V.M.

Art.123.- C.N.V.M. vaeaborareglement ri privind fuziunea i divizareaunui SA.l.,
O.P.CV.M. iA.O.PC.

TITLUL IV
PIE ELE REGLEMENTATE DE INSTRUMENTE FINANCIARE |
DEPOZITARUL CENTRAL

Capitolul |
Pie elereglementate

Seciunea 1
Dispoz ii generale

Art.124.- (1) Pie ele reglementate de instrumente financiare se organizeaz i se
administreaz dec treo persoan juridic , constituit sub formaune societ i peaciuni,
emitent de ac iuni nominative, conform Legii nr.31/1990, autorizat i supravegheat de
C.N.V.M., denumit n continuare operator de pia .

(2) C.N.V.M. vapublica n Monitorul Oficia a Rom niel, Parteal, orice decizie privind
acordarealretragerea autoriza iel unui operator depia .

(3) Operatorii depia autorizai s funcioneze n Romniavor fi nscri i n Registrul
C.N.V.M.

(4) Listapie eor reglementate autorizate vafi comunicat statelor membre, precum |
Comisiel Europene, mpreun cu regulamentele, instruc iunile i procedurile privind
opera iunile pe aceste pie e, precum i orice modific ri ulterioare ae acestora.

(5) Societatea care administreaz o pia reglementat arelegitimitate procesual activ ,
respectiv pasiv , pentru orice drepturi i obligaii, pretenii i reclamaii legate de
activitatea pie elor administrate.

Art.125.- Opia reglementat este un sistem pentru tranzac ionareainstrumentel or
financiare, a acum au fost definitelaart.2 ain.(1) pct.11 i care:
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a) func ioneaz regulat;

b) este caracterizat defaptul ¢ reglement rileemise i supuse aprob rii C.N.V.M.
definesc condi iile de func ionare, de acces pe pia , condi iile de admiterela
tranzac ionare a unui instrument financiar;

C) respect cerin elederaportare 1 transparen nvedereaasigur rii protec iel
investitorilor stabilite de prezentalege, precum i reglement rileemisede C.N.V.M., n
conformitate cu legislaia comunitar .

Seciuneaaz-a
Autorizarea, funcionarea i retragerea autoriza iei
operatorilor de pia

Art.126.- (1) Condi iile i documentaiacetrebuies nso easc cerereade autorizare,
precum i procedurade autorizare aoperatorului de pia vor fi stabilite prin reglement ri
C.N.V.M. isevorreferi nprincipd la

a) capitalul social minim a societ ii peaciuni i resursee financiare necesare pentru
desf urareaactivit ii;

b) obiectul exclusiv de activitate, const nd n administrarea pie elor reglementate de
instrumente financiare precum i aactivit ilor conexe nleg tur cu aceasta;

c) structuraac ionariatului, identitatea i integritatea ac ionarilor dein nd 5% din
drepturile de vot;

d) planul de afaceri, structura organizatoric i regulile de ordineinterioar ;

e) condi iilede calificare i experien profesional cetrebuie ndeplinite de administratori
| de personalul cu func ii de conducere din cadrul operatorului de pia ;

f) dotareatehnic i resursele;

g) contractul ncheiat cu un auditor financiar, membru al Camerei Auditorilor Financiari
din Romnia i care ndepline te criteriile comune stabilite de C.N.V.M. i Camera
Auditorilor Financiari din Rom nia
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(2) Condi iile care stau labaza acord rii autorizaiei trebuie respectate petoat duratade
func ionare a operatorului de pia . Orice modificare a acestoratrebuie supus , n predabil,
autoriz rii CN.V.M.

(3) Operatorul depia nu poate limitanum rul persoanelor cu drept de acces pepiaa
reglementat administrat .

Art.127.- Cerereade autorizare a operatorului depia vafi respins , dup caz, dac :

a) documentaiaprezentat nu este ntocmit n conformitate cu reglement rile nvigoare
sau datel e furnizate sunt incompl ete ori incorecte;

b) documentaiaprezentat esteinsuficient pentru ase stabili dac operatorul depia i
vadesf uraactivitatea n conformitate cu reglement rile nvigoare;

c) adminigtratorii i personaul cu func ii de conducere ai operatorului de pia nuau
calificarea i1 experien aprofesiona adecvate func iei lor, conform reglement rilor
CN.V.M;

d) transparen apie e, bunadesf urareatranzaciilor i protec iainvestitorilor nu sunt
asigurate;

€) Nu sunt respectate prevederile prezentel legi sau dereglement rilor C.N.V.M.
Art.128.- CN.V.M. este ndrept s retrag autorizaiaunui operator de pia
a) dac operatorul depia numai ndepline te condi iile care au stat |a baza autoriz rii;

b) dac operatorul depia nu i-aexercitat obiectul de activitate pentru care afost
autorizat, peo perioad ma mare de 6 luni;

c) dac autorizaiaafost ob inut pe bazaunor declaraii sau informaii false ori care au
indus n eroare;

d) dac operatorul depia a nc Icat prevederile prezentei legi ori ale reglement rilor
emisede C.N.V.M.;

€) n caz defuziune sau divizare,
f) la cererea acestuia

Art.129.- (1) Nici un ac ionar a unui operator de pia nu vaputeade ine, direct sau
indirect, mai mult de 5% din totalul drepturilor de vot.
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(2) Orice achizi iedeac iuni ale operatorului de pia , care conduce lao de inere de 5% din
totalul drepturilor devot, vafi notificat operatorului depia ntermenul stabilit prin
reglement rile C.N.V.M. i supus n prealabil aprob rii C.N.V.M.

(3) Orice ngstr inarede ac iuni ale operatorului de pia vafi notificat acestuia |
C.N.V.M., ntermenul prev zut dereglement rile emise de C.N.V.M.

(4) ,ncazul ncarenusunt ndeplinite cerin elecu privire laintegritatea ac ionarilor sau se
omite ob inereagprob rii C.N.V.M., dreptul de vot aferent ac iunilor de inute cu
nerespectarea prevederilor ain.(1) i (2) este suspendat de drept, urm nd a se aplica
procedura stabilit laart.291.

Art.130.- (1) Membrii consiliului de administraie a operatorului de pia sunt vaidai
individual de C.N.V.M., naintede ncepereaexercit rii mandatului de c trefiecare dintre
ace tia.

(2) Personalul din conducerea executiv , so ul/so ia sau rudele acestora, precum i afinii
pn lagradul a doileainclusiv nu pot fi ac ionari, administratori, cenzori, angajai, agen i
pentru servicii deinvesti ii financiare, reprezentan i a compartimentului de control intern
la un intermediar sau persoane implicate cu acesta.

(3) Membrii consiliului de administraie al operatorului de pia sunt obligai s notifice n
scrisacestuianatura i ntindereainteresului sau arelaiilor materiale, dac :

a) este parte aunui contract ncheiat cu operatorul depia ;

b) este administrator a unei persoane juridice care este parte aunui contract ncheiat cu
operatorul depia ;

c) seafl nleg turi str nsesau areo rela iematerial cu o persoan care este parte ntr-un
contract nchelat cu operatorul de pia ;

d) seafl ndstuaiacare ar puteainfluen aadoptareadecizie n cadrul edin elor
consliului de administraie.

Art.131.- Operatorul depia trebuies identifice i s previn , prinreglement ri proprii,
orice conflicte deinterese ntre el, ac ionarii s i, administratorii i piaareglementat , n
scopul asigur rii bunel func ion ri aacesteia

Art.132.- C.N.V.M. va stabili, prin reglement ri, condi iile generale n care sevor
desf uratranzac iile cu instrumente financiare admise latranzac ionare pe pie ee
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reglementate din Rom nia, procedurile de efectuare atranzac iilor i termenele ncare
intermediarii implicai vor raportarespectivele tranzac ii.

Art.133.- (1) Operatorii de pia vor asigurarespectarea normelor privind transparen a |
protec iainvestitorilor, conform reglement rilor emise de C.N.V.M.

(2) Reglement rile, cotaiile pie elor reglementate, precum i volumele de tranzac ionare
sunt informa ii deinteres public i trebuief cute accesibile publicului, cel pu in pe paginile
deinternet ale operatorului de pia .

(3) .nscopul evalu rii dec treinvestitori, n orice moment, atermenilor unei tranzac ii pe
careintenioneaz s o efectueze i s verificedup aceeacondi iile n care aceast
tranzac ie afost executat , operatorul de pia trebuies pun ladispozi iaacestora
informaiile prev zute nreglement rile C.N.V.M. care vor stabili mijloacele, forma i
termenul ncaretrebuies fiefurnizate acesteinformaii, nfunc iede natura, dimensiunea
| nevoile pie e reglementate ncauz | deinvestitorilor care opereaz pe aceast pia .

(4) Operatorul depia trebuies respecte cerin ele C.N.V.M. cu privirelaprevenirea i
depistarea abuzului pe pia .

Seciuneaa 3-a
Reglement rile emise de operatorul de pia

Art.134.- (1) Modul de organizare i func ionare apie e reglementate este stabilit prin
reglement ri proprii, emise de c tre operatorul de pia , adoptate de ¢ tre adunarea
genera aac ionarilor i aprobate dec tre C.N.V.M., nconformitate cu prevederile
prezentel legi i alelegidaie comunitare aplicabile.

(2) Reglement rileprev zutelaalin.(1) vor stabili, cel puinurm toarele:

a) condi iile i procedurile de admitere, excludere i suspendare aintermediarilor la i dela
tranzac ionare;

b) condi iile i procedurile de admitere, excludere i suspendare ainstrumentelor financiare
la i delatranzac ionare;

c¢) condi iile, procedurile de tranzac ionare, precum i obligaiileintermediarilor i
emiten ilor admi i latranzac ionare;

d) standardele profesionale impuse persoanelor care efectueaz operaiuni pe piaa
reglementat ;
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€) procedurile privind modul de determinare i publicare apre urilor i acotaiilor;
f) tipurile de contracte | operaiuni permise;

g) administrarea i diseminareainformaiilor c tre public;

h) standardele contractuale i sistemul de compensare-decontare utilizat;

1) mecanisme de securitate i control a sistemelor informatice, pentru asigurareap Str rii
nsiguran adatelor iinformaiilor stocate, afi ierelor i bazelor de date, inclusiv n
Situa ia unor evenimente deosebite.

(3) Competen aprivind aprobareareglement rilor stabilitelaalin.(1) i din.(2) lit.b) - g)
poate fi delegat consiliului de administraie al operatorului de pia .

(4) Consiliul de administraie are obligaiade anotificaC.N.V.M. nleg tur cuorice
nc lcare aprezentei legi, areglement rilor C.N.V.M. i aregulilor pie &, precum i
m surile adoptate n acest sens.

(5) Nivelul comisicanelor i d tarifelor practicate de operatorul de pia vor fi aprobate de
adunareagenera aac ionarilor i notificate C.N.V.M.

(6) Operatorul depia poate stabili un sistem de arbitraj pentru rezolvarea disputelor ntre
intermediari i/sau emiten ii alec ror instrumente financiare sunt admise latranzac ionare
pe pie ele administrate de ¢ tre operatorul respectiv.

Seciunea a4-a
Supravegherea pie elor reglementate

Art.135.- (1) C.N.V.M. supravegheaz pie elereglementate n scopul asigur rii
transparen ei, func ion rii corespunz toare aactivit ii detranzac ionare i aprotecie
investitorilor.

(2) C.N.V.M. stabile te reguli pentru nregistrarea i arhivareadatelor cu privire la
tranzac ionareainstrumentelor financiare pe pie ele reglementate, precum i termenele |
condi iilede p strare aacestor informaii.

(3) .n exercitarea prerogativelor sale de supraveghere i control ale pie e or reglementate,
C.N.V.M. poate numi un inspector aec rui principale atribu ii sunt:



a) urm re te respectareareglement rilor legale incidente;

b) particip ,f r drept devot, laadunareageneral aac ionarilor ila edin eeconsliului
de administraie al operatorului de pia , put nd formula observa ii i put nd cere ca
acesteas fieincluse nprocesul-verba a edin &;

c) are accesliber ntoate incintele, latoate documentele, informaiile i eviden ele
operatorului de pia ;

d) informeaz i propune C.N.V.M. m suri pentru orice Situa ie constatat .

(4) Operatorul depia vaasiguramijloacele i condi iile necesare nvederea ndeplinirii
atribu iilor inspectorului, prev zutelaain.(3).

Art.136.- (1) C.N.V.M. poate solicita operatorului de pia transmiterea de date, informaii
I documente, n mod periodic sau norice at mod, stabilind i termenul n care acesteavor
fi transmise.

(2) C.N.V.M. poate solicita modificareareglement rilor emise de operatorul depia .

(3) C.N.V.M. poate efectuainspec ii i poate adoptam surile necesare n ceeace prive te
operatorul depia respectiv.

Art.137.- (1) C.N.V.M. poate suspenda o parte sau toate opera iunile cu instrumente
financiare, ncazul ncareconstat ¢ nu sunt respectate prevederile legale i/sau apreciaz
c esteimposibil men inereaunei pie e ordonate, put nd fi afectate interesele
investitorilor.

(2) Orice decizie de suspendare, luat conform alin.(1), precum i motivele care au stat la
baza acesteia vor fi aduse imediat lacuno tin apublicului i vor fi publicate n Buletinul
C.N.V.M.

Art.138.- .n cazul retragerii autorizaiei unui operator de pia , ncep nd cu data precizat
n decizie nu vor mai puteafi efectuate opera iuni cu instrumente financiare pe aceapia
iar ordinele de tranzac ionare nregistrate de intermediari i nc neexecutatepn laacea
dat devin nulededrept, d nd loc larestituireavaor ilor mobiliare i sumelor depozitate,
respectiv acomisioanelor ncasate, operaiunile nchelatepn laaceast dat urmnd afi
finalizate |la scaden ele lor, intermediarii fiind inui s respecte clauzele contractelor
ncheiate cu investitorii acestora. Acelea i m suri vor fi aplicate i nStuaiaprev zut la
art.137 din.(1).
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Capitolul 11
Sisteme alternative de tranzac ionare

Art.139.- (1) Sistemul alternativ de tranzac ionare poate fi administrat, prin derogare de la
art.6, dec treintermediarii autorizai sau de c tre operatorul de pia , denumi i n
continuare operatori de sistem.

(2) Vaorile mobiliare care nu ndeplinesc cerin ele de admitere latranzac ionare pe o pia
reglementat pot fi tranzac ionate n cadrul unui sistem alternativ de tranzac ionare.

(3) Operatorii de sistem supun aviz rii C.N.V.M. inten iade congtituire a sistemului
aternativ de tranzac ionare 1 solicit aprobarea acesteia

(4) Se supun aprob rii C.N.V.M. administrarea sistemului, descrierea complet a
caracteristicilor acestuia i regulile de func ionare.

(5) Regulile de func ionare asistemului alternativ de tranzac ionare vor cuprinde cel puin
urm toarele:

a) procedurile de tranzac ionare;

b) procedurile referitoare lainformaiile puse ladispozi iaparticipan ilor i publicului,
nainte 1 dup tranzacionare;

c) tipul 1 num rul participan ilor, precum i condi iile de acceslasistemul alternativ de
tranzac ionare;

d) instrumentel e financiare tranzac ionate.

(6) C.N.V.M. poate solicita modificarea procedurilor emise de operatorul sistemului
alternativ de tranzac ionare.

Art.140.- (1) Sistemul alternativ de tranzac ionare trebuie s fie astfel structurat nct:
a) s asgurederulareaordonat i corect aoperaiunilor;

b) s asigureintermediarilor acces nediscriminatoriu la sistemul aternativ de
tranzac ionare i un tratament egal participan ilor;

C) s garantezec procedurile aplicabile sistemului sunt nm sur s asigure posibilitatea
deaob inece ma bun pre, laun moment dat;

66



d) s asigure suficienteinformaii cu privirelaordinele date i tranzac iile ncheiate, n
conformitate cu standarde minime de transparen ;

e) s respecte cerin e C.N.V.M. cu privirelaprevenirea i detectarea abuzurilor pe pia
prevenireasp | rii banilor i afinan rii de acte de terorism.

(2) Participan ii lasistemul aternativ de tranzac ionare vor fi informai dec tre operatorul
de sistem cu privire laobligaiile lor de compensare-decontare atranzac iilor n cadrul
sistemului.

Art.141.- Operatorul de sistem monitorizeaz respectareade c tre participani a
contractelor ncheiate de ace tia.

Art.142.- (1) C.N.V.M. vaemite norme general e privind constituirea, supravegherea i
func ionarea sistemel or alternative de tranzac ionare.

(2) C.N.V.M. poate numi un inspector pentru delegarea puterilor de supraveghere i control
ale sistemelor dternative de tranzac ionare.

Capitolul 111
Compensarea i decontareatranzac iilor cu instrumentefinanciare alteledect cele
derivate

Art.143.- (1) Condi iile generae privind operaiunile de compensare i decontare, precum

| cele de decontare brut pentru tranzac iile cu instrumente financiare, altele dec t cele
derivate, care pot avealoc n cadrul sistemului de compensare-decontare, sunt stabilite de
c treC.N.V.M. mpreun cuBancaNaiona aRomnie i cuateautorit i competente,
dup caz.

(2) Prevederile din prezentul capitol nu se aplic sistemelor de compensare i decontare a
opera iunilor cu instrumente ale pie e monetare i nici celor cu titluri de stat efectuate n
afarapie @ reglementate definite de prezentalege, precum i celor derulate n sistemele de
tranzac ionare autorizate de BancaNaiona aRomniel i organizate deinstitu iile de
credit.

Art.144.- (1) Autorizarea i supravegherea sistemului lacare seface referirelaart.143 i a

societ ii ceadministreaz acest sstem sevafacedec tre C.N.V.M. mpreun cu Banca
Naional aRomnie i cualteautorit i competente, dup caz.
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(2) .n acest scop, C.N.V.M. vaputea solicita administratorilor sistemului de compensare-
decontare, anggjailor societ ii ceadministreaz sistemul de compensare-decontare i
participan ilor lasistemul de compensare-decontares furnizeze informaiile necesare
referitoare la compensarea i decontareatranzac iilor.

(3) C.N.V.M. poate efectuainspec ii lasediul societ ii care administreaz sistemul de
compensare i decontare atranzac iilor.

Art.145.- Transferul dreptului de proprietate privind instrumentele financiare, altele dec t
celederivate, areloc, ladatadecont rii, ncadrul sistemului de compensare decontare, pe
baza principiului livrare contraplat .

Capitolul 1V
Depozitarul central

Seciunea 1
Dispoz ii generale

Art.146.- (1) Depozitarul central este aceapersoan juridic , constituit sub forma

societ ii peaciuni, emitent deac iuni nominative, n conformitate cu Legea nr.31/1990,
autorizat i supravegheat de C.N.V.M., care efectueaz operaiunile de depozitare a
valorilor mobiliare, precum 1 oriceoperaiuni nleg tur cu acestea.

(2) Depozitarul central va efectua opera iuni de compensare-decontare atranzac iilor cu
valori mobiliare, n conformitate cu prevederile art.143.

(3) Prevederile prezentului titlu nu se aplic  depozitarului titlurilor de stat.

(4) Emiten ii pentru care se efectueaz  operaiuni de depozitare, ncheie contracte cu
depozitarul centrd, care efectueaz i operaiuni de registru pentru ace tia, furniz nd
informaii, nconformitate cu prevederile prezentului articol sau la solicitarea acestora

(5) Depozitarul central vafurniza emiten ilor informaiile necesare pentru exercitarea
drepturilor aferente valorilor mobiliare depozitate, put nd presta servicii pentru
ndeplinirea obligaiilor emitentului fa dedein torii devalori mobiliare.

(6) .n vedereadetermin rii structurii ac ionariatului unui emitent, lao anumit dat de

referin , intermediarii vor raporta depozitarului central titularii subconturilor
individualizate de inute de ace tia.
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(7) Raportareaprev zut ladin.(6) sevaefectua astfel:

a) pentru 0 anumit valoare mobiliar , ntermen de 3 zilelucr toare deladatasolicit rii
depozitarului central;

b) pentru toate valorile mobiliare, ntermen de 3 zilelucr toare deladatelede 30iunie i
31 decembrie.

Art.147.- Toate clasele de valori mobiliare tranzac ionate peo pia reglementat sau n
cadrul unui sistem alternativ de tranzac ionare vor fi depozitate, n mod obligatoriu, la
depozitarul centra autorizat, nvedereaefectu rii n mod centralizat a opera iunilor cu
valori mobiliare i asigur rii unel eviden e unitare a acestor operaiuni.

Seciuneaa2-a
.nfiin area i func ionarea depoztarului central

Art.148.- (1) Condi iile, documentaiacetrebuies nso easc cerereade autorizare,
precum i procedura de autorizare a depozitarului central vor fi stabilite prin reglement ri
emisedec tre C.N.V.M. i sevor referi cel puin la

a) capitalul social minim a societ i peac iuni;
b) obiectul principal de activitate i activit ile conexe ce pot fi prestate;
C) structura ac ionariatului;

d) condi iile deintegritate, calificare 1 experien profesiona cetrebuie ndeplinite de
administratori i de personalul cu func ii de conducere din cadrul societ ii;

€) dotareatehnic i resursele;

f) calitatea ac ionarilor;

g) auditorii financiari ai societ ii.

(2) Condi iile care stau labaza acord rii autorizaie trebuie respectate petoat duratade
func ionare asociet ii. Orice modificare a acestoratrebuie supus , n prealabil, autoriz rii
C.N.V.M.

(3) Pn ladataader rii Rom niei laUniunea European , depozitarul central nuva

distribui dividende, profitul ob inut fiind utilizat, n principal, pentru dezvoltarea propriilor
sisteme de operare.
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Art.149.- (1) Reglement rile privind organizarea i func ionarea depozitarului central vor
fi supuse gprob rii C.N.V.M., nainteaintr rii nvigoare a acestora.

(2) Nivelul comisioanelor i al tarifelor percepute de depozitarul central vafi aprobat de
adunareagenera aac ionarilor acestuia i notificat C.N.V.M.

(3) Membirii consiliului de administraie a depozitarului central sunt validai individual de
C.N.V.M., naintede ncepereaexercit rii mandatului de c trefiecare dintre ace tia

Art.150.- (1) Acionarii depozitarului central nu pot de ine mai mult de 5% din drepturile
devot, excepief cnd operatorii depia , carepotdeinepn la75% din drepturile de
vot, cu aprobarea C.N.V.M.

(2) Orice achizi iedeac iuni ale depozitarului central, care vaduce lao de inere de 5% din
totalul drepturilor devot, vafi supus n preaabil aprob rii C.N.V.M.

(3) Orice ngtr inarede ac iuni vafi notificat C.N.V.M., ntermenul prev zut de
reglement rileemise de c tre aceasta

(4) .ncazul ncarenuserespect cerin elecu privirelaintegritatea ac ionarilor sau se
omite ob inereaaprob rii C.N.V.M., drepturile de vot aferente ac iunilor de inute cu
nerespectarea cerin elor men ionate sunt suspendate de drept, aplic ndu-se procedura
stabilit laart.283.

Art.151.- (1) Conturile de valori mobiliare deschise ladepozitarul central, n numele
intermediarilor, vor fi eviden iate astfel ncts seasgure separareavalorilor mobiliare
deinute n nume propriu, de cele de inute n contul investitorilor.

(2) Intermediarii au obligaiade a ine subconturi individualizate de valori mobiliare
deinute ncontul investitorilor 1 dea nregistrazilnic nregistrul propriu de inerile, pe
fiecare investitor, pentru fiecare clas devalori mobiliare,

(3) Depozitarul centra vafi direct r spunz tor pentru asigurarea zilnic aconcordan ei
dintre cantitatea de valori mobiliare nregistrat n conturile de valori mobiliare i
cantitatea de valori mobiliare emise.

(4) Constituirea de garan ii reale asupravalorilor mobiliare depozitate se face prin
efectuarea nscrierilor referitoare lagaran ie n contul proprietarului valorilor mobiliare.
.hscrierile vor indica cantitatea de valori mobiliare date n garan ie, obligaiagarantat |
identitatea creditorului.
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(5) Garan iafinanciar asupravalorilor mobiliare se va constitui prin indisponibilizarea
acestoraladepozitarul central, dac p r ile nu stabilesc altfel prin contractul de garan ie.

(6) Garan iile men ionate la ain.(4) ndeplinesc condi ia de publicitate pentru opozabilitate
| stabilireagradului de prioritate a creditorilor, din momentul nregistr rii acestorala
depozitarul central.

Art.152.- C.N.V.M. vaemitereglement ri privind operaiunile desf urate de depozitarul
central i entit ilepentru care efectueaz aceste operaiuni.

Seciuneaa 3-a
Supravegherea depoztarului central

Art.153.- (1) C.N.V.M. supravegheaz activitatea depozitarului central pentru aasigura
transparen aoperaiunilor, bunadesf urareaactivit ii i proteciainvestitorilor.

(2) C.N.V.M. poate solicita modificarea reglement rilor emise de depozitarul central.

Art.154.- C.N.V.M. poate solicita depozitarului central s transmit periodic date,
informaii i documente, poate organizainspec ii lasediul depozitarului central i poate
ceres isepun ladispozi ietoate documentele necesare, cu precizarea procedurilor i
termenelor de transmitere a acestora

Art.155.- (1) Vaorilemobiliare p strate n conturile deschise la depozitarul central nu vor
puteafi considerate ca apar in nd patrimoniului acestuia i nu vor puteaface obiectul nici
unei preten ii din partea creditorilor depozitarului.

(2) Prevederile dlin.(1) seaplic inclusiv n cazul falimentului sau lichid rii administrative
adepozitarului central.

Art.156.- .n cadrul declan rii procedurii de faliment mpotriva depozitarului central,
judec torul-sindic vanumi lichidatorul, cu acordul C.N.V.M.

Capitolul V
Compensarea i decontareatranzac iilor cu instrumentefinanciarederivate |
serviciilecontrap r ii centrale

Seciunea 1
Dispoz ii generale
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Art.157.- (1) Operaiunile de compensare i decontare atranzac iilor cu instrumente
financiare derivate, precum i orice operaiuni nleg tur cu acesteavor fi efectuate de
casa de compensare autorizat de C.N.V.M., n conformitate cu reglement rile emise de
aceasta.

(2) Casa de compensare este o entitate responsabil de calcularea pozi iilor nete de
intermediarilor, e unei posibile contrap r i centrale i/sau ale unui posibil agent de
decontare.

(3) Agentul de decontare este entitatea care deschide pentru intermediarii autorizai i/sau
pentru o contraparte central care particip la sistem, conturi de decontare prin care, pe
baza ordinelor de transfer din sistem, sunt decontate tranzac iile cu instrumente financiare
sau, dup caz, acord credite respectivilor intermediari i/sau contrap r ii centrale, n
scopul decont rii.

(4) Contrapartea central este o entitate care se interpune ntre intermediarii din sistem i
careac ioneaz cao contraparte exclusiv aacestora, n ceeace prive teordinelelor de
transfer.

(5) Casa de compensare pentru instrumente financiare derivate ac ioneaz ca i contraparte
centra .

(6) Aceea i entitate poate fi autorizat s ac ioneze ca o contraparte central |, at t pentru
instrumentele financiare derivate, ct | pentru instrumentele financiare, ateledect cel e
derivate.

Art.158.- C.N.V.M vaemite reglement ri n conformitate cu legidaiacomunitar ,
referitoare lacondi iile pe caretrebuies le ndeplineasc membrii compensatori, precum

| procedura pentru de inerea, colectarea garan iilor financiare, denumite n continuare
marje, compensarea i garantarea pozi iilor de inute de membrii compensatori, inclusiv n
nume propriu, precum i criteriile de administrare afondurilor b ne ti ale casal de
compensare i alecontrap rii centrale.

Seciuneaaz-a
nfiin area i funcionarea casel de compensare |
acontrap r ii centrale

Art.159.- (1) Casade compensare i contrapartea central sunt persoane juridice,
constituite sub forma unor societ 1 pe ac iuni, emitente de ac iuni nominative, pl tite
integral n numerar, lamomentul depunerii cererii de autorizare.
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(2) C.N.V.M. reglementeaz nfiin area i func ionarea casal de compensare i/sau
contrap rii centrale, pentru a garanta siguran atranzac iilor cu instrumente financiare
derivate i cu ateinstrumente financiare dec t cele derivat e.

(3) Prevederile art.148 1 art.149 se vor aplica n mod corespunz tor casel de compensare |
contrap r ii centrale autorizate de C.N.V.M.

Art.160.- (1) Orice achizi ie de ac iuni ale casal de compensare/contrap r ii centrale, care
vaducelao deinerece ar atinge sau ar dep i 10%, 20%, 33%, 50% din totalul drepturilor
devot, vafi supus aprob rii CN.V.M.

(2) Prevederile art.150 ain.(3) i (4) sevor aplicacorespunz tor casel de compensare |
contrap r ii centrale autorizate de C.N.V.M.

Art.161.- (1) Contraparteacentral vadeschide i vadeineun cont de marj pentru fiecare
membru compensator, n care va colecta marjele pentru pozi iile deschise. Marjele nu pot fi
folosite n alt scop dect acela specificat n regl ement rilelacare se face referire n art.158.

(2) Marjele constituite n numele membrilor compensatori nu vor puteafi considerate ca
apar in nd activelor casal de compensare/contrap r ii centrale | nu vor putea face obiectul
cererii sau pl i creditorilor casel de compensare/contrap r ii centrale.

(3) Prevederile din.(2) seaplic inclusiv ncazul falimentului sau lichid rii administrative
acasel de compensare/contrap r ii centrale.

Seciunea a 3-a
Reglement ri referitoare la activitatea casel de
compensare i acontrap r ii centrale

Art.162.- (1) Reglement rile casel de compensare/contrap r ii centrale vor fi supuse
aprob rii C.N.V.M. i sevor referi cel puinla

a) organizarea i func ionarea sistemului;

b) relaiile dintre casa de compensare/contrapartea central | membrii compensatori,
inclusiv normele privind lipsa fondurilor de compensare;

c) marjele/garan iile financiare, metodologiade calcul i modalitatea de plat , inclusiv
normele privind reevauarea pozi iilor deschise, folosind pre urile curente ale pie &;
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d) procedurile privind marcarealapia ;

€) procedurile ce vor fi folosite n cazul n care un membru compensator nu i ndepline te
obligaiile de aconstitui marjele saude apl ti oriceat sum ;

f) administrareariscului de sistem.

(2) Competen aprivind aprobareareglement rilor stabilitelaalin.(1) poate fi delegat
consliului de administraie.

Art.163.- (1) Casade compensare i contraparteacentral trebuies respecte principiul
eviden ierii separate a nregistr rilor lor de cele ale membrilor compensatori.

(2) Casade compensare i contraparteacentral trebuies ndeplineasc cerin eede
interes public, s promoveze obiectivelede in torilor i utilizatorilor i s permit un acces
corect i deschis, pentru afacilitaie ireaordonat din sistem a participan ilor care nu mai
ndeplinesc criteriile de afi membri, criterii ce sunt f cute publice.

(3) Casade compensare i contraparteacentral trebuies pun ladispozi iaparticipan ilor
suficienteinformaii pentru aidentifica i aevaluacorect riscurile i costurile asociate
serviciilor caseli de compensare i contrap r ii centrale.

Seciuneaa4-a
Supravegherea casel de compensare i
acontrap r ii centrale

Art.164.- Casade compensare i contraparteacentral trebuies asiguredesf urarea
activit ii nmod ordonat, transparen a opera iunilor, precum i raportareaperiodic i
corect .

Art.165.- C.N.V.M. va supraveghea activitatea casel de compensare i acontrap r ii
centrale i1 vaputeasolicitaacestoras comunice date, informaii i documente, va putea
organizainspecii lasediul acestora i vaputeaceres i sepun ladispozi ietoate
documentele necesare, cu precizarea procedurilor i termenelor de transmitere a acestora.

Art.166.- C.N.V.M. poate solicita modificareareglement rilor emise de casade
compensare i contrapartea central .

Art.167.- Prevederile art.156 se aplic  n mod corespunz tor casel de
compensare/contrap r ii centrale autorizate de ¢ tre C.N.V.M.
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Capitolul VI
Finalitateatransferurilor n sistemul de
compensare decontare

Seciunea 1
Dispoz ii generale

Art.168.- (1) ,n n elesul prezentului capitol:

a) participant este un intermediar autorizat, o contraparte centra , un agent de decontare
sau o cas de compensare. Conform regulilor de func ionare asistemului, acela i
participant poate s ac ioneze n calitate de contraparte centra , de cas de compensare sau
de agent de decontare ori s execute toate aceste sarcini, sau numai o parte din ele;

b) participant indirect este o institu ie de credit care poate s transmit ordine de transfer n
sistem, ntemeiul unel relaii contractuale cu o ingtitu ie participant n sistem care execut
ordine detransfer n cadrul acestuia.

(2) Dispozi iile prezentului capitol se aplic sistemului de compensare decontare, definit la
ain.(3), tuturor participan ilor la sistemele de decontare i tuturor garan iilor financiare
constituite n cadrul particip rii laun sistem de compensare-decontare.

(3) Sstemul de compensare-decontare este un contract nchelat ntre 3 sau mai mul i
participani, f r alua nconsderare un posbil agent de decontare, o posibil contraparte
central , o posibil cas de compensare sau un posibil participant indirect, cu reguli
comune i contracte standardizate pentru execu ia ordinelor de transfer ainstrumentel or
financiare ntre participan i, autorizat de C.N.V.M. sau alt autoritate competent a statelor
membre, dup caz.

Sec iunea a 2-a
Decontarea i ordineedetransfer

Art.169.- (1) Ordinele de transfer sunt irevocabile, produc nd efecte juridice ntre
participan i i sunt opozabileter ilor din momentul introducerii lor n sistemul de
compensare-decontare, moment stabilit de regulile sistemului.

(2) Ordinele de transfer | compensarea sunt valabile, i produc efectelejuridice i sunt
opozabileter ilor chiar i n cazul deschiderii procedurii de insolvabilitate asupra unui
participant, cu condi ia carespectivele ordine de transfer s fi fost introduse n sistem
naintea momentului deschiderii procedurii de insolvabilitate.
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(3) Prinexcep ie, dac ordinele de transfer sunt introduse nsistem dup momentul
deschiderii procedurii deinsolvabilitate i sunt executate n ziuadeschiderii procedurii de
insolvabilitate, aceste ordine detransfer i compensarea i produc efectelejuridice i sunt
opozabile ter ilor, cu condi ia ca agentul de decontare, contrapartea central sau casade
compensares poat dovedi, dup momentul decont rii, ¢ nuau cunoscut i nu erau inute
s cunoasc faptul ¢ s-adeschis procedurade insolvabilitate.

(4) Nici onorm juridic , regul , dispozi ie sau practic viz nd anulareaunor contracte i
tranzac ii ncheiate naintea momentului deschiderii procedurii deinsolvabilitate nu pot
conduce laanularea ordinelor de transfer, acompens rilor, apl ilor i transferurilor
ulterioare, men ionate laain.(1) i (2).

Seciunea a 3-a
Dispoz ii privind procedurile de insolvabilitate

Art.170.- (1) ,n n elesul prezentei legi, momentul deschiderii procedurilor de
insolvabilitate este momentul n care autoritatea competent pronun hot r reade
deschidere a procedurii respective.

(2) Autoritatea competent care apronun at hot r rea de deschidere a procedurii de
insolvabilitate va comunicaimediat deciziasac tre C.N.V.M., prin fax sau po t
electronic , cu confirmare de primire.

Art.171.- (1) Procedurile de insolvabilitate nu au efect retroactiv cu privire ladrepturile i
obligaiile participan ilor, drepturile i obligaiile carereesdin/sau sunt nleg tur cu
participarealor lasistemul de compensare-decontare, emise nainte de momentul
deschiderii procedurilor respective.

(2) Dup deschiderea procedurilor de insolvabilitate, agentul de decontare, n numele i pe
contul participantului, n scopul ndeplinirii obligaiilor contractate nleg tur cu
participarealasistem, ncheiate nainte de nceperea procedurilor de insolvabilitate, poate
folosi:

a) fonduri i instrumente financiare disponibile n contul de decontare al participantul ui;

b) garanii financiare destinate s ndeplineasc obligaiile participantului nleg tur cu
participarealasistem.

(3) Garan iilefinanciare i depozitele constituite n sistemul de compensare-decontare de
C treun participant mpotrivac ruias-au declan at procedurile de insolvabilitate nu vor fi
afectate de deschiderea acestora. Drepturile patrimoniale ale participantului r mase dup
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executareaobligaiilor contractate nleg tur cu participarealasistem, nainte de nceperea
procedurilor de insolvabilitate, vor puteafi folosite n cadrul procedurii.

(4) .n cazul deschiderii procedurilor deinsolvabilitate mpotriva unui participant,
instrumentele financiare i/sau fondurile b ne ti deinute n numele i pe contul
investitorilor s i nu vor putea face obiectul cererii sau pl i creditorilor respectivului
participant.

Art.172.- Executarea contractelor de garan iefinanciar nchelate de entit i reglementate
de C.N.V.M., ntemeiul Ordonan e Guvernului nr.9/2004 privind unele contracte de
garan iefinanciar , aprobat prin Legeanr.222/2004, se vaface cu respectarea

reglement rilor emise de C.N.V.M.

TITLUL V
OPERA [UNI DE PIA

Capitolul |
Ofertele publice

Seciunea 1
Dispoz ii comune

Art.173.- (1) Orice persoan careintenioneaz s fac oofert public va nainta
C.N.V.M. o cerere de aprobare a prospectului, n cazul ofertei publice dev nzare, sau a
documentului de ofert , ncazul ofertel publice decump rare, nso it deunanun, n
conformitate cu reglement rile emise de C.N.V.M.

(2) Dup aprobarea prospectului/documentului de ofert , acestatrebuie s fie disponibil
publicului, cel mal trziuladataini ierii derul rii ofertei publice.

Art.174.- (1) Ofertapublic derulat f r aprobarea prospectului/documentului de ofert
ori cu nerespectarea condi iilor stabilite prin deciziade aprobare este nul de drept i atrage
pentrucel nculp aplicareasanc iunilor prev zute delege.

(2) Ofertantul vafi obligat fa deinvestitorii debun -credin larestituireapl ilor ila
daune-interese decurg nd din nulitateatranzac iilor ncheiate pe baza unei astfel de oferte.

Art.175.- (1) Anun ul de ofert public poate fi lansat n orice moment dup emiterea

deciziel de aprobare a prospectului/documentului de ofert dec tre C.N.V.M. i trebuie
publicat ncel puindou cotidiane dedifuzarenaiona .
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(2) Anun ul deofert public vacon ineinformaii privind modalit ileprin care
prospectul/documentul de ofert este disponibil publicului.

(3) Prospectul/documentul de ofert se consider afi disponibil publicului, ntr-unadin
urm toarele sSituaii:

a) este publicat n unul sau mai multe cotidiane de difuzarenaiona ;

b) poate fi ob inut de un poten ia investitor n mod gratuit, pe suport de hrtie, cel puinla
sediile ofertantului i intermediarului respectivel oferte, sau la sediul operatorului pie el
reglementate pe care sunt admise latranzac ionare respectivele valori mobiliare;

C) este publicat nformat electronic pe website-ul ofertantului 1 a intermediarului oferte;

d) este publicat nformat electronic pe website-ul operatorului de pia pe care se
intenioneaz admiterea latranzac ionare arespectivelor valori mobiliare;

€) este publicat nformat electronic pe website-ul C.N.V.M., nStuaia ncare aceastaa
deciss ofere acest serviciu.

(4) Dac prospectul/documentul de ofert afost f cut disponibil publicului nformat
electronic, o copie pe suport de h rtietrebuie fur nizat , lacerereaoric rui investitor, n
mod gratuit, la sediul ofertantului sau a intermediarului ofertel.

Art.176.- Ladata public rii anun ului, oferta devine obligatorie, iar prospectul sau
documentul de ofert trebuies fiedisponibil publicului, nforma i av ndcon inutul n
care afost aprobat de C.N.V.M.

Art.177.- Perioada de derulare aofertel esteceaprev zut nanun i nprospectul sau
documentul de ofert , dar nu poate dep i termenele stabilite prin reglement rile C.N.V.M.
Laexpirarea perioadel de derulare, oferta public devine caduc .

Art.178.- (1) Orice materia publicitar aferent ofertel nu va puteafi aduslacuno tin a
publicului dectdup aprobarea acestuiadec tre C.N.V.M.

(2) Oriceform de publicitate a ofertei, anterioar emiterii deciziei de aprobare a
documentului/prospectului, este interzis .

(3) Informaciile furnizate n cadrul materialelor publicitare trebuies fie nconcordan cu
cele precizate n cadrul prospectului/documentului de ofert . n cadrul acestor materiale
trebuie s seprecizeze faptul ¢ prospectul/documentul de ofert aprobat de C.N.V.M. a
fost f cut public, precum i modalit ileprin care acestea sunt disponibile publicului.
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(4) Oriceform de publicitate careincit laacceptareaofertel publice, f cut cu
prezentarea ofertel cabeneficiind de avantge sau de alte calit 1 decurg nd din decizia
C.N.V.M. de aprobare a documentul ui/prospectul ui, constituie dol prin publicitate abuziv
sau mincinoas , careviciaz tranzac iile probate ca fiind motivate de 0 asemenea
prezentare.

Art.179.- (1) Apari iaoric rui nou eveniment sau modificareainformadiilor ini ide
prezentate n cadrul prospectului sau adocumentului de ofert , de natur aafectadecizia
investi ional , pe parcursul derul rii ofertei, trebuies fac obiectul unui amendament.

(2) Acest amendament vafi aprobat de C.N.V.M. n maximum 7 zile lucr toare i vafi
adus la cuno tin apublicului printr-un anun, ncondi iile prev zutelaart.175 adin.(1).

Art.180.- ,nstuaia ncare C.N.V.M. este solicitat cu privire la aprobarea unui
prospect/document de ofert , aceasta poate:

a) s cear ofertantului s inserezeinformaii suplimentare n prospectul/documentul de
ofert necesare protec iei investitorilor;

b) s cear ofertantului 1 persoanelor care | controleaz sau sunt controlate de acesta,
informaii i documente;

C) s cear auditorilor i conducerii ofertantului i intermediarilor, informaii i documente
necesare nvedereaprotec ie investitorilor;

d) s dispun suspendareaderul rii unei oferte de cte ori consider necesar, pe o perioad
de cel mult 10 zilelucr toare pentru fiecare suspendare, dac exist indicii temeinice
privind nc |carea prevederilor prezentel legi i areglement rilor emisede C.N.V.M.;

e) s dispun interzicerea sau suspendarea efectu rii publicit ii aferente unei oferte
publice de cteori consider necesar, pe o perioad de cel mult 10 zile lucr toare pentru
fiecare suspendare, dac exist indicii temeinice privind nc |carea prevederilor prezentel
legi i areglement rilor emise de C.N.V.M,;

f) s dispun revocareadeciziel de aprobare, dac constat ¢ derulareaofertel publice se
face cu nc |careaprevederilor prezentel legi, alereglement rilor emisede C.N.V.M.,
precum i nurm toarele Situaii:

1. dac apreciaz c circumstan e ulterioare deciziei de aprobare determin modific ri
fundamentale ale elementelor | datelor care au motivat-o;
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2. c nd ofertantul informeaz C.N.V.M. c retracteaz oferta, nainte de lansarea anun ului
de ofert ;

g) s dispun anulareadeciziel de aprobare, dac aceastaafost ob inut pe bazaunor
informa ii false, ori care au indus n eroare;

h) s fac public faptul ¢ unofertant nu i respect obligaiile asumate.

Art.181.- (1) Suspendarea ofertel publice opre te curgerea perioadel de derulare a acesteia.
Laridicarea sau la ncetarea suspend rii, derularea ofertel publice vafi reluat .

(2) Revocareadeciziei de aprobare a documentul ui/prospectul ui, pe timpul derul rii ofertei
publice, lipse te de efecte subscrierile efectuate p n  |a momentul revoc rii.

(3) Anulareadeciziel de aprobare a documentului/prospectului lipse te de efecte

tranzac iile ncheiatep n ladataanul rii, d nd loc larestituireatitlurilor, respectiv a
fondurilor primite de ofertan i, voluntar sau n bazaune hot rri judec tore ti.

Art.182.- (1) Sunt responsabili pentru nerespectarea prevederilor legale referitoare la
realitatea, exactitatea i acurate eainformaiilor din prospectul/documentul de ofert i din
anun, dup caz

a) ofertantul;

b) membrii consiliului de administraie al ofertantului sau administratorul unic;

Cc) emitentul;

d) membrii consliului de administraie a emitentului;

e) fondatorii, n caz de subscrip ie public ;

f) auditorul financiar care acertificat Stuaiile financiare, dec ror informaii au fost
preluate n prospect;

g) intermediarii ofertei;

h) orice alt entitate care aacceptat n prospect r spunderea pentru orice informaie, studiu
sau evaluareinserat sau men ionat .

(2) Sunt r spunz toare, indiferent de culp , i sunt inute solidar urm toarele persoane:
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a) ofertantul, dac oricaredintreentit ileprev zutelaalin.(l) lit.b), g) i h) este
responsabil ;

b) emitentul, dac oricare dintre entit ileprev zutelaain.(1) lit.d) - f) este responsabil ;

¢) managerul sindicatului de intermediere, dac un membru a sindicatului de intermediere
este responsabil .

(3) Dreptul ladesp gubiretrebuie exercitat n maximum 6 luni de la data cunoa terii
deficien e prospectului/documentului, dar nu mai t rziu de 1 an dela nchiderea ofertei
publice.

Seciuneaa2-a
Oferta public devnzare

Art.183.- (1) Nici oofert public dev nzarennu poatefi f cut f r publicareaunui
prospect aprobat de C.N.V.M.

(2) Ofertapublic dev nzarevafif cut printr-unintermediar autorizat s presteze
servicii deinvesti ii financiare.

(3) Prin derogare deladin.(1), publicarea unui prospect nu este obligatorie n urm toarele
cazuri:

a) pentru urm toareletipuri de ofert :
1. ofertaadresat doar c treinvestitori cdificai;

2. ofertaadresat lamal pu in de 100 de investitori, persoane fizice sau juridice, a ii dect
investitorii calificai;

3. valoareatotal aofertel, pre ul de emisiune avalorilor mobiliare i vaoareaminim a
subscrierilor redizate de un investitor n cadrul ofertei estecel puinegal cuvalorile
stabilite prin reglement rile C.N.V.M.;

b) pentru urm toareletipuri de valori mobiliare:

1. oferite, alocate sau care urmeaz afi alocate nleg tur cu o fuziune, pe baza unui
document disponibil care con ineinformaii, considerate de C.N.V.M. cafiind similare cu
cele dintr-un prospect de ofert , n conformitate cu legisa iacomunitar ;
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2. oferite, alocate sau careurmeaz afi alocate n mod gratuit ac ionarilor existen i, precum

| nsStuaia ncaredividendele sunt pl tite prin emitereade noi ac iuni, din aceea i clas
cu ac iunile pentru care se pl tesc dividendele, cu condi ias fief cut disponibil un
document ce con ineinformaii despre num rul i naturaac iunilor, motivele i detdiile
emisiunii;

3. ac iuni emise pentru substituirea ator ac iuni, de aceea i clas , dgaemise, dac aceast
nou emisiunede ac iuni nuimplic o maorare a capitalului social;

c) nalte cazuri specificate prin reglement rile emise de C.N.V.M.

(4) Oricerev nzare ulterioar avalorilor mobiliare, careau f cut anterior obiectul unui tip
deofert prev zutlaain.(3), vafi considerat o operaiunedistinct , dispozi iile art.2
pct.18 urm nd afi aplicate nvedereastabilirii m surii n care respectivaopera iune de
rev nzare este o ofert public .

(5) .n cazul O.P.C.V.M.-urilor, prospectul vafi ntocmit potrivit prevederilor titlului I11.

Art.184.- (1) Prospectul de ofert vacon ineinformaiile care, conform caracteristicilor
emitentului i valorilor mobiliare oferite publicului, sunt necesare investitorilor, pentru a
realizao evaluare ncuno tin decauz privind: Stuaiaactivelor i pasivelor, Situaia
financiar , profitul sau pierderea, perspectivele emitentului i ale entit ii care garanteaz

ndeplinirea obliga iilor asumate de emitent, dac este cazul, precum 1 adrepturilor
aferente respectivelor valori mobiliare.

(2) Prospectul de ofert aprobat de C.N.V.M. este valabil 12 luni dup publicare, put nd fi
folosit n cazul ma multor emisiuni de valori mobiliare, n acest interval, cu condi ia
actualiz rii acestuia conform art.179.

(3) Prospectul vainclude i unrezumat a informaiilor precizate n cadrul acestuia

(4) Rezumatul trebuies prezinte succint i ntr-un limbg non-tehnic principalele
caracteristici i riscuri aferente emitentului, entit ii care garanteaz ndeplinirea
obligaiilor asumate de emitent, dac este cazul, precum i vaorilor mobiliare oferite.
Rezumatul trebuies conin i o avertizare apoten ialilor investitori, cu privire lafaptul
C:

a) trebuie citit ca o introducere |a prospect;

b) orice decizie deinvestiretrebuie s se fundamenteze pe informaiile cuprinse n
prospect, considerat n integralitatea lui;
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C) nainte de ncepereaprocedurii judiciare, av nd caobiect informa iile cuprinse ntr-un
prospect, reclamantul vatrebui s suporte costurile aferente traducerii prospectului n limba
romn ;

d) r spundereacivil , nsituaia n carerezumatul induce n eroare, este inconsi stent sau
inexact, sau este contradictoriufa dealtep ri ale prospectului, revine persoanelor care
au ntocmit rezumatul, incluz nd i pe cele care au efectuat traducerea, precum |
persoanele care notific cu privire la oferte publice transfrontaliere.

Art.185.- (1) Prospectul poate fi ntocmit ntr-oform unic sau av nd mai multe
componente, i anume:

a) fi ade prezentare aemitentului, con in nd informa iile referitoare la acesta;

b) nota privind caracteristicele valorilor mobiliare oferite sau propuse afi admise la
tranzac ionarepe o pia reglementat ;

C) rezumatul prospectului.

(2) F ade prezentare aemitentului, aprobat de C.N.V.M., estevalabil o perioad de12
luni, cu condi iaactualiz rii acesteia, conform reglement rilor C.N.V.M.

(3) Un emitent care are dgjaaprobat de c tre C.N.V.M. fi ade prezentare poate ntocmi i
transmite spre aprobare numai documentele prev zutelaalin.(1) lit.b) ic), nsituaia n
careintenioneaz lansareaunei noi oferte publice.

(4) .ndtuaiaprev zut laalin.(3), notaprivind caracteristicele valorilor mobiliare oferite
sau propuse afi admise latranzac ionarepe o pia reglementat vaconine iinformaiile
privitoare laemitent, care au ap rut de ladata ultimel actualiz ri afi e de prezentare |
care ar putea afecta deciziainvesti ional .

Art.186.- (1) ,n cadrul prospectului se poate face referire lainformaii privind emitentul, ce
au fost publicate i care au fost aprobate de C.N.V.M. sau ntocmite cu respectarea
prevederilor legale.

(2) ,ndtuaia ncare, ncadrul prospectului, sefacereferire lainformaiile prev zutela
ain.(1) vafi ntocmit un tabel de coresponden pentru ada posibilitateainvestitorilor s
identifice aceste informauii.

(3) Rezumatul prospectului nu poate face trimitere lainformaiile prev zutelaain.(1).
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Art.187.- Con inutul minim a informaiilor pe caretrebuies lecuprind prospectul de
ofert prezentat nform unic saud p rilor componente ale acestuia, forma de prezentare
aacestora, nfunciedetipul devaori mobiliare care fac obiectul ofertei i documentele ce
trebuies nso easc prospectul, vor fi stabilite prin reglement rile C.N.V.M.

Art.188.- (1) C.N.V.M. sevapronun a nprivin aaprob rii prospectului de ofert , n
termen de 10 zile lucr toare de la nregistrarea cererii.

(2) Termenul prev zut ladin.(1) vaputeafi extinsla20 dezile lucr toare, dac vaorile
mobiliare sunt emise de un emitent care solicit pentru primadat admitereala
tranzac ionarepe o pia reglementat sau care nuamai oferit public valori mobiliare.

(3) Orice cerere deinformaii suplimentare sau de modificare acelor prezentateini ial n
cadrul prospectului, ini iat dec tre C.N.V.M. sau dec tre ofertant, va ntrerupe aceste
termene, carevor ncepes curg dinnou deladatafurniz rii respectivel informaii sau
modific ri.

Art.189.- (1) ,nStuaia ncarepreul i num rul valorilor mobiliare oferite publicului nu
pot fi incluse n cadrul prospectului, ladata aprob rii acestuia, prospectul vacon ine:

a) criteriile i/sau condi iile pe bazac rorapre ul i num rul vaorilor mobiliare oferite
publicului vor fi determinate, iar n cazul pre ului, i vaoareamaxim aacestuia, sau

b) posibilitatea retragerii subscrierilor redizate ncel puin 2 zlelucr toare deladatac nd
pre ul final i num rul valorilor mobiliare oferite au fost nregistratelaC.N.V.M. i
publicate conform art.175.

(2) Invedtitorii care i-au exprimat voin ade a subscrie valori mobiliare, anterior public rii
unui amendament la prospectul de ofert , au dreptul de & i retrage subscrierile efectuate,
ntermen de 3 zile lucr toare de ladata public rii respectivului amendament.

Art.190.- Activit ilede stabilizare apre ului vor fi derulate n conformitate cu
reglement rile C.N.V.M.

Art.191.- Sunt permise activit ilede solicitareainten iel deinvesti ie, n scopul evau rii
succesului unel viitoare oferte, ncondi iile stabilite de C.N.V.M.

Art.192.- C.N.V.M. vaemitereglement ri cu privire la ofertele publice transfrontaliere,
efectuate n statele membre de emiten i cu sediul n Rom nia, sau de nereziden i n
Romnia, nconcordan cu legislaiacomunitar aplicabil .



Seciuneaa 3-a
Oferta public decump rare

Art.193.- (1) Ofertapublic decump rarereprezint ofertaune persoane deacump ra
valori mobiliare, adresat tuturor de in torilor acestora, difuzat prin mijloace de informare
nmas saucomunicat pealtec i, dar sub condi iaposbilit ii egale dereceptaredin
parteadein torilor respectivelor vaori mobiliare.

(2) Ofertapublic decump rarevafif cut printr-unintermediar autorizat s presteze
servicii deinvesti ii financiare.

(3) Pre ul oferit ncadrul ofertelor de cump rarevafi stabilit n conformitate cu
reglement rile C.N.V.M.

Art.194.- (1) C.N.V.M. sevapronun acu privire la aprobarea documentului de ofert , n
termen de 10 zile lucr toare dela nregistrarea cererii.

(2) Orice cerere de informaii suplimentare sau de modificare acelor prezentateini ial n
cadrul documentului de ofert , ini iat dec tre C.N.V.M. sau dec tre ofertant, va ntrerupe
acest termen, careva ncepes curg dinnou deladatafurniz rii respectivei informaii sau
amodific rii.

Art.195.- (1) Ofertapublic decump raretrebuies sedesf oare ncondi ii cares
asigure egalitate de tratament pentru to i investitorii.

(2) Con inutul minim de informaiii pe caretrebuie s - cuprind documentul de ofert vafi
stabilit prin reglement rile C.N.V.M.

Seciuneaad-a
Oferta public de preluare voluntar

Art.196.- (1) Ofertapublic de preluarevoluntar este ofertapublic de cump rare,
adresat tuturor ac ionarilor, pentru toate de inerile acestora, lansat de o persoan care nu
are aceast obligaie, nvedereadob ndirii amai mult de 33% din dre pturile de vot.

(2) Persoana careintenioneaz s deruleze o ofert public de preluare voluntar va
transmite C.N.V.M. un anun preliminar, nvedereaaprob rii acestuia. Con inutul minim
deinformaii pe caretrebuies lecuprind anun ul preliminar vafi stabilit prin
reglement rile C.N.V.M.
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(3) Dup aprobareade c tre C.N.V.M., anun ul preliminar vafi transmis societ i, subiect
a prelu rii, pie el reglementate pe care se tranzac ioneaz valorile mobiliare respective i
vafi publicat nce pu inun cotidian central i unul local din raza administrativ-teritorial
aemitentului.

Art.197.- (1) Congliul de administraie a societ ii, subiect a prelu rii, vatransmite
C.N.V.M., ofertantului 1 pie & reglementate pe care setranzac ioneaz respectivele valori
mobiliare pozi iasacu privire laoportunitateaprelu rii, ntermen de5 ziledelaprimirea
anun ului preliminar de ofert .

(2) Consiliul de administraie poate s convoace adunareageneral extraordinar , n
vedereainform rii ac ionarilor cu privirelapozi iaconsliului de administraie n ceeace
prive te respectivaofert . .n cazul ncare cerereaprivind convocareaeste formulat deun
ac ionar semnificativ, convocarea adun rii generae este obligatorie, convocatorul urm nd
afi publicat ntermen de maximum 5 zile deladata nregistr rii cererii. Prin derogare dela
prevederile Legii nr.31/1990, adunareageneral seva ine ntermendeb5 ziledela
publicarea convoc rii ntr-un ziar de difuzare naiona .

(3) Delamomentul recep ion rii anun ului preliminar i pn la nchidereaofertei,
consiliul de administraie al societ ii, subiect a prelu rii, vainforma C.N.V.M. i piaa
reglementat asupratuturor operaiunilor efectuate de ¢ tre membrii consiliului de
administraie i a conducerii executive cu privire larespectivele valori mobiliare.

Art.198.- (1) Congliul de administraie a societ ii, subiect a prelu rii, nu mai poate
nchelanici un act i nu poateluaniciom sur cares afecteze situaiapatrimonia sau
obiectivele prelu rii, cu excep iaactelor de administrare curent , de lamomentul

recep ion rii anun ului preliminar.

(2) .n contextul prezentel sec iuni sunt considerate a afecta Situa ia patrimonia
operaiunileincluz nd, dar f r aselimitalaacestea, mgor ri de capital socia sau
emisiuni de valori mobiliare care dau drept de subscrip ie ori conversie n ac iuni, grevarea
sau transferul unor active reprezent nd cel pu in 1/3 din activul net conform ultimului

bilan anual al societ ii.

(3) Prin derogare de la prevederile ain.(1), pot fi efectuate acele operaiuni derivate din
obliga ii asumate nainte de publicareaanun ului de preluare, precum i acele opera iuni
aprobate expres de adunareageneral extraordinar , convocat specia ulterior anun ului
preliminar.

(4) Ofertantul ester spunz tor de toate pagubele cauzate societ i, subiect a ofertel de

preluare, dac seprobeaz ¢ aceastaafost lansat exclusiv nscopul punerii societ ii n
situaianelu rii unoradintre m surile prev zutelaalin.(2) sau a derul rii acelor
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opera iuni, aprobate expres de adunareageneral extraordinar , convocat specia ulterior
anun ului.

Art.199.- (1) Publicarea anun ului preliminar oblig ofertantul s depun laC.N.V.M., n
maximum 30 de zile, documentaia aferent ofertei publice de preluare, ntermeni nu mai
pu in favorabili dect cel preciza i nanun ul preliminar.

(2) C.N.V.M. sevapronun acu privire la gprobarea documentului de ofert , ntermenul
prev zut laart.194.

(3) Pre ul oferit ncadrul ofertelor de preluare voluntar vafi stabilit n conformitate cu
reglement rile C.N.V.M.

Art.200.- Ofertantul sau persoanele cu careac ioneaz N mod concertat nu mai pot lansa,
timp de un an de la nchiderea ofertei de preluare precedente, o alt ofert public de
preluareviz nd acela i emitent.

Seciuneaab-a
Oferte publice concurente

Art.201.- (1) Orice persoan poate lansa o contra-ofert , av nd caobiect acelea i valori
mobiliare, nurm toarele condi ii:

a)s ab caobiect cel puinaceea i cantitate de valori mobiliare sau s vizeze atingerea
cel puin aceleia i participaii lacapitalul social;

b) s ofereun pre cucel puin 5% ma maredect cel din primaofert .

(2) Lansarea contra-ofertel se vaface, prin depunereala C.N.V.M. adocumentaie
necesare, ntr-un termen de maximum 10 zilelucr toare deladatalacare primaofert a
devenit public .

(3) C.N.V.M. sevapronun a n privin aacestor oferte, n conformitate cu prevederile
art.194 din.(1).

(4) Prin deciziade autorizare a contra-ofertelor, C.N.V.M. vastabili osingur dat acela i
termen de nchidere pentru toate ofertele, precum iodat limit pn lacaresepot
depune spre autori zare amendamentel e privind majorarea pre ului n cadrul ofertelor
concurente.
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(5) Termenul unic de nchidere a ofertelor concurente nu poate dep i 60 dezile lucr toare
deladata nceperii derul rii primel oferte.

Seciunea a 6-a
Ofertele publice de preluare obligatorii

Art.202.- Prevederile acestel sec iuni seaplic societ ilor comercialeaec ror ac iuni sunt
tranzac ionate peo pia reglementat .

Art.203.- (1) O persoan care, urmare aachizi iilor sale sau ae persoanelor cu care
acioneaz nmod concertat, de ine mai mult de 33% din drepturile de vot asupra unel
societ i comerciale esteobligat s lansezeo ofert public adresat tuturor dein torilor
devalori mobiliare i av nd caobiect toate de inerile acestoract mai cur nd posibil, dar
numai t rziu de 2 luni de lamomentul atingerii re spectivei de ineri.

(2) Pn laderulareaofertel publice men ionate laalin.(1), drepturile aferente vaorilor
mobiliare dep ind pragul de 33% din drepturile de vot asupra emitentul ui sunt suspendate,
iar respectivul ac ionar | persoanele cu care acestaac ioneaz  n mod concertat nu mai pot
achizi iona, prin dte operaiuni, ac iuni ale aceluia i emitent.

(3) Prevederile din.(1) nu se aplic persoanelor care, anterior intr rii nvigoare a prezentei
legi, au dob ndit pozi iadedein tor apeste 33% din drepturile de vot, cu respectarea
prevederilor legale incidente la momentul dob ndiri i.

(4) Persoanele prev zute ladin.(3) vor derulao ofert public obligatorie, n conformitate
cu prevederile alin.(1), numal dac , ulterior intr rii nvigoare aprezentei legi | majoreaz
deinerile astfel ncts ating saus dep easc 50% dindrepturile devot de
respectivului emitent. Pn laderularea ofertel publice, drepturile aferente ac iunilor
achizi ionate care dep esc 50% vor fi suspendate, iar respectivul ac ionar i persoanele cu
care acestaac ioneaz n mod concertat nu mai pot achizi iona, prin ate operaiuni, ac iuni
aleacdluia i emitent.

Art.204.- (1) Pre ul oferit vafi cel puin ega cucel ma marepre pl tit deofertant sau
de persoanele cu care acestaac ioneaz N mod concertat n perioada de 12 luni anterioar
ofertei.

(2) Dac prevedereadelaadin.(1) nu poatefi aplicat , pre ul oferit vafi determinat n
conformitate cu reglement rile C.N.V.M., cu luarea n considerare cel pu in aurm toarelor
criterii:

a) pre ul mediu ponderat de tranzac ionare, aferent ultimelor 12 luni anterioare derul rii
ofertel;
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b) valoareaactivului net a societ ii, conform ultime situaii financiare auditate;

c) vaoareaaciunilor rezultate dintr-o expertiz , efectuat de un evaluator independent,
n conformitate cu standardele interna ionale de evaluare.

Art.205.- (1) Prevederile art.203 nu se vor aplica n cazul n care pozi iareprezent nd mai
mult de 33% din drepturile de vot asupra emitentului afost dob ndit caurmare aune
tranzac ii exceptate.

(2) .n contextul prezentel legi, tranzac ie exceptat reprezint dob ndirea respectivel
pozi ii:

a) n cadrul procesului de privatizare;

b) prin achizi ionareade ac iuni delaMinisterul Finan elor Publice sau de la ate entit |
abilitate legal, n cadrul procedurii execut rii crean elor bugetare;

¢) nurmatransferurilor de ac iuni realizate ntre societatea-mam i filialele sale sau ntre
filidlele aceleia | societ i-mam ;

d) nurmaune oferte publice de preluare voluntar adresat tuturor dein torilor
respectivelor valori mobiliare i av nd caobiect toate de inerile acestora.

(3) .ncazul ncaredob ndireapozi ie reprezent nd mai mult de 33% din drepturile de vot
asupra emitentului serealizeaz n mod neinten ionat, dein torul unel asemenea pozi ii are
unadintre urm toarele obligaii aternative:

a) s derulezeo ofert public , ncondi iile ilapreul prev zutelaart.203 i art.204;

b) s nstr ineze un num r de ac iuni, corespunz tor pierderii pozi iei dob nditef r
intenie.

(4) Executareauneiadintre obligaiile prev zutelaalin.(3) sevaface ntermen de 3 luni de
la dob ndirea respectivel pozi ii.

(5) Dob ndireapozi ie reprezent nd mai mult de 33% din drepturile de vot asupra
emitentului se consider neintenionat , dac s-aredlizat caefect a unor operaiuni
precum:;

a) reducerea capitalului, prinr scump rareade c tre societate a ac iunilor proprii, urmat
de anularea acestorg;
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b) dep ireapragului, carezultat al exercit rii dreptului de preferin |, subscriere sau
conversie adrepturilor atribuiteini ial, precum i a convertirii ac iunilor prefereniale n
ac iuni ordinare;

¢) fuziunea/divizarea sau succes unea.

Seciuneaa7-a
Retragerea ac ionarilor dintr-o societate comercial

Art.206.- (1) Urmare aderul rii unel oferte publice de cump rare adresat tuturor

ac ionarilor i pentru toate de inerile acestora, ofertantul aredreptul s solicite ac ionarilor
care nu au subscris n cadrul ofertei s -i v nd respectivele ac iuni, laun pre echitabil,
dac acestaseafl nunadinurm toardestuaii:

a) de ine ac iuni reprezent nd mai mult de 95% din capitalul socidl;

b) aachizi ionat, n cadrul ofertel publice de cump rare adresat tuturor ac ionarilor |
pentru toate de inerile acestora, ac iuni reprezent nd mai mult de 90% din celevizate n
cadrul ofertel.

(2) .ndtuaia n care societatea a emis mal multe clase de ac iuni, prevederile din.(1) se
vor aplica separat pentru fiecareclas .

(3) Pre ul oferit ncadrul unel oferte publice de preluare obligatorii, precum i n cadrul
unei oferte publice de preluare voluntare, n care ofertantul aachizi ionat prin subscrierile
din cadrul ofertel, ac iuni reprezent nd mai mult de 90% din ac iunile vizate, se consider a
fi un pre echitabil.

(4) .,ndtuaiamenionat laalin.(3), prezum iareferitoare lapre ul echitabil se aplic
numai nsituaia ncareofertantul i exercit dreptul precizat ladin.(1), ntermende 3
luni deladatafinaliz rii respectivei oferte. .n caz contrar, pre ul vafi determinat de un
expert independent, n conformitate cu standardele interna ionale de evaluare.

(5) Pre ul determinat de un expert independent se aduce la cuno tin a publicului prin
intermediul pie e pe care setranzac ioneaz , prin publicare n Buletinul C.N.V.M., pe
website-ul CN.V.M. i n2ziarefinanciaredecirculaienaiona , ntermende5 zilede
la ntocmirea raportului.

Art.207.- (1) Urmare aunei oferte publice de cump rare adresat tuturor dein torilor i

pentru toate de inerile acestora, un ac ionar minoritar are dreptul s solicite ofertantul ui
care de ine mai mult de 95% din capitalul socia s -i cumpere ac iunilelaun pre echitabil.
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(2) .ndtuaia n care societatea a emis mal multe clase de ac iuni, prevederile din.(1) se
vor aplica separat, pentru fiecare clas .

(3) Pre ul vafi determinat n conformitate cu prevederile art.206 ain.(3). .nsituaia n care
este necesar numirea unui expert independent, costurile aferente vor fi suportate de c tre
respectivul ac ionar minoritar.

Art.208.- C.N.V.M. vaemite reglement ri privind aplicarea prevederilor prezentei
seciuni.

TITLUL VI
EMITEN I

Capitolul |
Dispozi ii generale

Art.209.- Emiten ii de valori mobiliare vor asiguraun tratament egal pentruto i dein torii
devalori mobiliare, deacela i tip i clas, ivor puneladispozi iaacestoratoate
informa iile necesare, pentru caace tias - i poat exercitadrepturile.

Art.210.- (1) Sunt interzise folosirea n mod abuziv apozi iel deinute de ac ionari sau a
calit ii de administrator ori de angajat al societ i, prin recurgerealafapte neloiale sau
fraudul oase, care au ca obiect sau ca efect lezarea drepturilor privind vaorile mobiliare i a
altor instrumente financiare de inute, precum i prejudiciereade in torilor acestora.

(2) Dein torii valorilor mobiliaretrebuies i exercite drepturile conferite de acestea cu
bun -credin , cu respectareadrepturilor i aintereselor legitime aecelorla i dein tori i
ainteresului prioritar al societ ii comerciale, ncaz contrar fiind r spunz tori pentru
daunele provocate.

Capitolul 11
Prospectul n vederea admiterii latranzac ionare

Art.211.- (1) Admiterealatranzac ionare a unor vaori mobiliare pe o pia reglementat
sevareaizadup publicareaunui prospect aprobat de C.N.V.M.

(2) C.N.V.M. vaemite reglement ri privind:

a) con inutul prospectului;

91



b) excep iile de laobligativitatea public rii unui prospect sau includerii n cadrul acestuia a
anumitor informaii;

c) admiterealatranzac ionare peo pia reglementat din Rom niaaunor valori mobiliare
emise de nereziden i, n conformitate cu legisaiacomunitar aplicabil .

(3) Prevederiletitlului V capitolul | seciuneal i seciuneaa2-aseaplic corespunz tor |
n cazul prospectului ntocmit n vederea admiterii latranzac ionare.

Art.212.- Vaorile mobiliare ale unui emitent nu vor fi admise latranzac ionare pe o pia
reglementat ,dac nurmaanaliz rii Situaie respectivului emitent se apreciaz ¢ aceasta
ar prgudiciainteresele investitorilor.

Capitolul 111
Condi ii specificedeadmiterelatranzac ionarepeo pia reglementat aac iunilor

Seciunea 1l
Condi ii referitoare la emitent

Art.213.- (1) Pentru caac iunileune societ i comercidles fie admiselatranzac ionare
peopia reglementat , aceastatrebuies ndeplineasc urm toarele condi ii:

a) societateas fie nfiinat 1s 1desf oareactivitatea, n conformitate cu prevederile
legale nvigoare;

b) societateas aib o capitalizare anticipat , de cel pu in echivalentul nle a 1.000.000
euro sau, Nnm sura n care vaoarea capitaliz rii nu se poate anticipa, s aib capitalul i
rezervele, incluz nd profitul sau pierdereadin ultimul exerci iu financiar, decel puin
echivaentul nle a 1.000.000 euro, calculat potrivit cursului dereferin - comunicat de
BancaNaiona aRom niei, ladatacererii privind admiterealat ranzac ionare;

C) societateas fi funcionat nultimii 3 ani anterior solicit rii de admitere latranzac ionare
I's fi ntocmit i comunicat Situaiile financiare pentru aceea i perioad , n conformitate
Ccu prevederile legale.

(2) Condi iaprev zut laalin.(1) lit.b) nuseaplic n cazul admiterii latranzac ionare a
unor emisiuni suplimentarede ac iuni, din aceea i clas ca i celedgaadmise.

Art.214.- Cu aprobarea C.N.V.M., pe piaareglementat se pot admite latranzac ionare i
societ i comerciale care nu ndeplinesc condi iile prev zutelaart.213 alin.(1) lit.b) i c),
n condi iile n careseapreciaz C :
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a) vaexistaopia adecvat pentru respectivele ac iuni;

b) emitentul este capabil s ndeplineasc cerin eedeinformare continu i periodic ce
deriv din admiterealatranzac ionare, iar investitorii dispun de informa iile necesare
pentru aputeaevalua ncuno tin decauz societatea i ac iunile pentru care se solicit
admiterealatranzac ionare.

Seciunea a 2-a
Condi ii referitoarela ac iuni

Art.215.- Ac iunile care fac obiectul admiterii latranzac ionaretrebuies fieliber
negociabile i integrd pl tite.

Art.216.- nstuaiaune emisiuni de ac iuni adresate publicului, care precede admitereala
tranzac ionare, admiterea poate avealoc numai dup ncheierea perioadei de subscriere.

Art.217.- (1) Pentru caac iunileune societ i s fieadmiselatranzac ionare peo pia
reglementat , trebuies existe un num r suficient de ac iuni distribuit publicului.

(2) Seconsder ¢ s-adistribuit publicului un num r suficient de ac iuni, nurm toarele
situaii:

a) ac iunile pentru care s-a solicitat admiterea la tranzac ionare sunt distribuite publicului
ntr-o propor ie de cel pu in 25% din capitalul subscris, reprezentat de aceast clas de
ac iuni;

b) este asigurat func ionareanormal apie e, cu un procent mai mic de ac iuni dect cel
prev zut lalit.a), datorit num rului mare de ac iuni existente ncirculaie i adispersiel
acestora nr ndul publicului.

(3) Condi iaprev zut laain.(1) nuseaplic dac ac iunilesunt distribuite publicului prin
intermediul tranzac iilor realizate pe respectivapia reglementat . n acest caz, admiterea
latranzac ionare sevaredlizadac C.N.V.M. consider ¢ unnum r suficient de ac iuni va
fi distribuit publicului, prin respectivapia reglementat , ntr-uninterval scurt de timp.

Art.218.- ndtuaia ncare solicitarea privind admitereaserealizeaz pentru un pachet
suplimentar de ac iuni, de aceea i clas ca i celedgaadmise, C.N.V.M. poate evalua dac
sunt distribuite publicului un num r suficient de ac iuni, nraport cu toate ac iunile emise,
nu numai n raport cu acest pachet suplimentar.

Art.219.- Solicitarea de admitere latranzac ionarepe o pia reglementat trebuies
acoperetoate ac iunile de aceea i clas care au fost deja emise.
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Capitolul 1V
Condi ii specificedeadmiterelatranzac ionarepeo pia reglementat a
obliga iunilor emise de societ ilecomerciale, autorit ilepublice i organismele
interna ionale

Art.220.- (1) Pentru caobligaiunile emise de societ ile comerciale, autorit ilepublice i
organismele internaionaes fieadmiselatranzac ionarepeo pia reglementat , este
necesar caemitentul s fie nfiinat is idesf oareactivitatea n conformitate cu
prevederile legale nvigoare.

(2) Obligaiunile care fac obiectul admiterii latranzac ionare trebuie s fieliber negociabile
I integral pl tite.

(3) .nstuaiaune emisiuni de obligaiuni adresat publicului, care precede admitereala
tranzac ionare, admiterea poate avealoc numai dup ncheierea perioadel de subscriere.

(4) Prevederile din.(3) nuseaplic ncazul emisiunilor continue de obliga iuni, atunci
c nd datade nchidere aperioadei de subscriere nu este determinat .

Art.221.- Solicitareade admitere latranzac ionarepe o pia reglementat trebuies
acopere toate obligaiunilede aceea i clas care au fost dgaemise.

Art.222.- (1) Valoareaminim a mprumutului nu poate fi mai mic dect echivalentul n
lei @200.000 euro. Aceast prevedere nu seaplic ncazul emisiunilor continue, dac suma
mprumutului nu este determinat .

(2) Cu gprobarea C.N.V.M. se pot admite peo pia reglementat obligaiuni pentru care
nu este ndeplinit condi iaprev zut ladin. (1), dac seapreciaz ¢ pentru respectivele
obligaiuni vaexistao pia ordonat .

Art.223.- (1) Obligaiunile convertibile pot fi admise latranzac ionare pe o pia
reglementat , numai dac valorile mobiliare n care pot fi convertite sunt listate lar ndul
lor peopia reglementat .

(2) Prin excep ie, obligaiunile convertibile pot fi admise latranzac ionare pe o pia
reglementat f r afi ndeplinit condi iadelaalin.(1),dac C.N.V.M. apreciaz ¢
investitorii au ladispozi ietoate informaiile necesare pentru a i forma o opinie cu privire
lavaoareaac iunilor, obiect al conversiel.
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Capitolul V
Transparen a emiten ilor

Seciunea 1
Obligaiilesociet ilor comercialealec ror ac iuni sunt admiselatranzac ionare peo
pia reglementat

Art.224.- (1) Societ ile admiselatranzac ionarepeopia reglementat sunt obligate s

se nregistrezelaC.N.V.M. i s respecte cerin ele de raportare stabilite prin reglement rile
C.N.V.M. i depie eor reglementate pe care se tranzac ioneaz valorile mobiliare emise
de acestea.

(2) Societateacomercial trebuies asigure un tratament egal pentruto i ac ionarii care
deinaciuni deaceeai clas .

(3) Societateacomercial trebuies asiguretoatefacilit ile i informaiile necesare pentru
apermite ac ionarilor s - i exercite drepturile, n specid:

a) s informeze ac ionarii cu privire laorganizarea adun rilor generale i s permit
acestoras - i exercite drepturile de vot;

b) s informeze publicul cu privirelaaocarea i platadividendelor, emitereade noi
ac iuni, inclusiv opera iunile de distribuire, subscriere, renun are i conversie,

Cc) s desemnezecaagent deplat oinstituiefinanciar , prin careacionarii s - i poat
exercitadrepturile financiare, cu excep ia cazului n care emitentul asigur € nsu i aceste
servicii.

(4) ,ndtuaia ncare societateainten ioneaz s - i modifice actul s u congtitutiv, trebuie s
comunice proiectul de modificare C.N.V.M. i pie e reglementate, pn ladataconvoc rii
adun rii generale careurmeaz a se pronun a asupra amendamentului.

(5) Societateatrebuies informezef r ntrziere, n maximum 48 de ore, publicul, cu
privire laorice noi evenimente ap rute n activitatea acesteia, care nu au fost aduse la

cuno tin aacestuia i care pot conduce lamodific ri ade pre ului ac iunilor, datorit
efectului acestor evenimente asupra situaiel patrimoniale i financiare sau asupra activit i
emitentului n ansamblu.

(6) C.N.V.M. poate solicitasociet ii admiselatranzac ionaretoate informaiile pe care

aceastale consider necesare, nvedereaprotec iel investitorilor i asigur rii unei
func ion ri ordonate apie &i.
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(7) C.N.V.M. poate cere unui emitent s publice informaiile precizate laain.(6), stabilind
forma i perioada n caretrebuies serealizeze acest lucru. .n Situaia n care emitentul nu
public informaiile solicitate, C.N.V.M. poate publica aceste informaii, dup audierea
emitentului.

(8) Un emitent ale ¢ rui valori mobiliare sunt admise latranzac ionare pe o pia
reglementat din Romnia i peunasau mai multe pie e reglementate din cadrul statelor
membre este obligat s furnizeze pie elor informaii echivaente.

Art.225.- (1) Administratorii societ ilor admise latranzac ionare sunt obligai s
raporteze, de ndat , orice act juridic ncheiat de c tre societate cu administratorii,
angagaii, ac ionarii care de in controlul, precum i cu persoanele implicate cu ace tia, a
c rui valoare cumulat reprezint cel puinechivalentul nle a50.000 euro.

(2) .ncazul ncare societatea ncheie actejuridice, cu persoanele men ionate laalin.(1),
vor fi respectate interesele acestela, n raport cu ofertele de acela i tip existente pe pia .

(3) Rapoartele prev zute ladin.(1) vor men iona, ntr-un capitol special, actelejuridice
ncheiate sau amendamentele la acestea i vor precizaurm toarele eemente: p rilecare au
nchelat actul juridic, data nchelerii i natura actului, descrierea obiectului acestuia,

valoareatotal aactului juridic, crean elereciproce, garan iile constituite, termenele |

modait iledeplat .

(4) Rapoartele vor men iona i orice alte informaii necesare pentru determinarea efectelor
actelor juridice respective asupra situa iei financiare asociet |i.

Art.226.- (1) Orice societate comercial trebuies informeze publicul | CN.V.M., f r
ntrziere, nleg tur cuinformaiile privilegiate ce | privesc n mod direct.

(2) C.N.V.M. vaemite reglement ri privind modalit iledeinformareapublicului, n
conformitate cu legislaia comunitar .

(3) Un emitent poate, pe proprier spundere, s amnedezv luireapublic ainformaiel
privilegiate, la care sefacereferire nain.(1), pentru anu preudiciainteresele proprii, cu
condi iacao astfel deamnares nuinduc neroare publicul, iar emitentul s poat s
asigure confiden ialitatea respectivelor informadii.

(4) Emitentul vainforma, f r ntrziere, C.N.V.M. asupradeciziei de am nare a

dezv luirii, ¢ tre public, arespectivel informaii. C.N.V.M. poate obliga emitentul s
dezv luieinformaia pentru aasiguratransparen a i integritateapie .
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(5) Dac un emitent sau o0 persoan careac ioneaz nnumele sau n contul emitentului
dezv luieoriceinformaieprivilegiat c treoter persoan , nexercitareaobi nuit a
profesiel, astfel cum esteprev zut n art.246 lit.a), trebuies fac public respectiva
informaie, simultan, ncazul unel dezv luiri intenionate i,f r ntrziere, n cazul unel
dezv luiri neinten ionate.

(6) Prevederile din.(5) nu vor fi aplicate, dac persoanacare aprimit informa iaeste
obligat s menin caracterul confiden ia a acesteia, indiferent dac aceast ndatorire se
bazeaz pe o lege, un regulament, un act constitutiv sau pe un contract.

(7) Emiten ii sau persoanelecare acioneaz  n numele sau n contul emiten ilor sunt
obligai s ntocmeasc olist apersoanelor carelucreaz pentru &, nbazaunui contract
demunc sau altfel, care au acceslainformaiaprivilegiat . Emiten ii, precum |
persoanele care ac ioneaz N numele sau n contul acestoravor actualiza cu regularitate
aceast list iovortransmitelaC.N.V.M., ori decteori vafi solicitat .

(8) Prevederiledin.(1) (7) nusevor aplicaemi ten ilor care nu au solicitat sau care nu au
primit aprobarea cainstrumentele financiare emise de ace tias fie tranzac ionate pe o
pia reglementat din Rom niasau dintr-un stat membru.

Art.227.- (1) Societ ile admiselatranzac ionare peo pia reglementat vor ntocmi, vor
pune ladispozi iapublicului i vor transmite C.N.V.M. i operatorului depia rapoarte
trimestriale, semestriale i anuale. Rapoartele vor fi puse ladispozi iapublicului, nscris,
sau n orice alt mod aprobat de C.N.V.M. Societatea va publicaun comunicat de pres ntr-
un cotidian de circulaienaional , prin care investitorii vor fi informai cu privire la
disponibilitatea acestor rapoarte. Rapoartele vor fi trimise spre publicare n maximum 5
ziledeladataaprob rii.

(2) Raportareatrebuies includ oriceinformaie semnificativ , pentru cainvestitorii s
fac oevauarefundamentat privind activitatea societ ii, aprofitului sau pierderii,
precum i s indiceoricefactor special care ainfluen at aceste activit i. Situaiafinanciar
vafi prezentat comparativ cu situaiafinanciar existent naceea i perioad aanului
financiar precedent. C.N.V.M. vaemite reglement ri privind con inutul acestor rapoarte.

(3) Dac societateaadmis latranzac ionarepeo pia reglementat ntocme teatt situa ii
financiareindividualect i consolidate, acesteavor fi puse ladispozi iapublicului.
C.N.V.M. poate permite societ ii comerciales pun ladispozi iapublicului fiestuaiile
financiare individuale, fie cele consolidate, numai dac celelate situaii financiare nu

con ininformaii suplimentare semnificative.

(4) Societateaadmis latranzac ionare peo pia reglementat trebuies pun ladispozi ia
publicului, ntermen decel mult 4 luni dela nchelereaexerci iului financiar, situaiile
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financiare anuale, mpreun cu raportul anual, aprobate de adunareagenera a
ac ionarilor. Raportul anual vainclude i raportul auditorului financiar aes, n concordan
cu art.258, precum i comentariile integrale ale acestuia.

(5) Raportul semestria trebuies fie pusladispozi iapublicului, ntermen decel mult 2
luni dela ncheierea perioadel de raportare. Dac situaiile financiare semestriale au fost
auditate, raportul semestrial vainclude obligatoriu raportul auditorului financiar.

Art.228.- (1) ,n cazul operaiunilor de achizi ie sau v nzare avaorilor mobiliare emise de
0 societate admis latranzac ionarepe o pia reglementat , carefac cadrepturile de vot
deinutedeopersoan s ating ,s dep easc saus scad sub unul din pragurile de 5%,
10%, 20%, 33%, 50%, 75% sau 90% din totalul drepturilor de vot, persoanarespectiv are
obligaias informeze, n maximum 3 zile lucr toare delamomentul lu rii lacuno tin a
respectivel operaiuni, n mod concomitent, societatea, C.N.V.M i piaareglementat pe
care sunt tranzac ionate respectivele valori mobiliare.

(2) Atunci ¢ nd praguriledelaalin.(1) sunt atinsesau dep itedeofiliad aunei societ i-
mam , aceast entitate vafi exceptat delaobligaiadeinformare, dac informarea afost
realizat de societatea-mam .

(3) Societatea admis latranzac ionare peo pia reglementat , care aprimit o informare
potrivit alin.(1), trebuies aduc lacuno tin apublicului respectiva operaiune, n
maximum 3 zile lucr toare.

(4) C.N.V.M. vaemite reglement ri privind modalitatea de determinare a drepturilor de
vot, nvedereaaplic rii prevederilor ain.(1).

Seciuneaa2-a
Obligaiilesociet ilor comercialealec ror obliga iuni sunt admise la tranzac ionare pe
opia reglementat

Art.229.- (1) Societateacomercial trebuies asigure un tratament egal pentru to i
dein torii deobligaiuni aferente aceluia i mprumut, cu privire latoate drepturile
conferite de acestea. Un emitent ale ¢ rui obligaiuni sunt admise latranzac ionare pe o
pia reglementat din Romnia i peunasau mai multe pie e reglementate din cadrul
statelor membre este obligat s furnizeze pie elor informaii echivalente.

(2) Societateatrebuies asiguretoatefacilit ile iinformaiile necesare, pentru apermite
obligatarilor s - i exercite drepturile, n specid:
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a) s publicenetific ri privind organizareade adun ri ale obligatarilor, plata dob nzii,
exercitarea eventualelor drepturi de conversie, schimb, subscriere sau rambursare a
mprumutul ui;

b) s desemneze caagent deplat oinstituiefinanciar , prin caredein torii de obliga iuni
S - i poat exercitadrepturile b ne ti, cu excep iacazului n care emitentul asigur €
nsu i aceste servicii.

Art.230.- .nsStuaia ncare societateainten ioneaz s - i modifice actul constitutiv,
modificare care afecteaz drepturile dein torilor de obligaiuni, aceastatrebuie s
comunice C.N.V.M. i pie & reglementate proiectul de modificare, pn ladataconvoc rii
adun rii generale, care se va pronun a asupra amendamentul ui.

Art.231.- (1) Societateaadmis latranzacionare peopia reglementat trebuies pun la
dispozi iapublicului, ntermen decel mult 4 luni dela ncheiereaexerci iului financiar,
situaiile financiare anuale auditate, mpreun cu raportul anual.

(2) Dac societateaadmis latranzac ionarepeo pia reglementat ntocme teatt Situa ii
financiareindividualect i consolidate, acesteavor fi puse ladispozi iapublicului.
C.N.V.M. poate autoriza societateas pun ladispozi iapublicului fie situaiilefinanciare
individuale, fie cele consolidate, numal dac celelalte sSituaii financiare nu con in

informa ii suplimentare semnificative.

Art.232.- Societateatrebuie s informeze publicul, f r ntrziere, cu privire la

a) oricenou modificare magjor aactivit ii salecarenuafostf cut public i carear
putea af ecta semnificativ capacitatea societ ii dea i ndeplini obligaiile asumate.
C.N.V.M. poate excepta societatea de la aceast obligaie, lasolicitarea acesteia, dac
dezv luireaunor anumite informaii ar prejudiciainteresele legitime ae societ ii;

b) contractarea unor noi mprumuturi i garan iile congtituite nvedereaob inerii acestora;

c) orice modificare adreptului obligatarilor care ar rezulta n special din modificarea
termenilor mprumuturilor sau aratel dob nzii;

d) modificarea drepturilor aferente ac iunilor, n Stuaia n care obliga iunile sunt
convertibile nac iuni.

Seciuneaa 3-a
Obliga iileautorit ilor publice i organismelor interna ionale emitente de obliga iuni
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Art.233.- (1) Organele administraiel publice centrale i locale, precum i organismele
internaionaletrebuie s asigure tratament egal investitorilor privind drepturile conferite de
de inerea respectivelor valori mobiliare. Un emitent ae ¢ rui obligaiuni sunt admisela
tranzac ionarepeopia reglementat din Romnia i peunasau ma multepiee
reglementate din cadrul statelor membre este obligat s furnizeze pie elor informaii
echivaente.

(2) Organele administraie publice centrale i locale, precum i organismeleinternaionae
trebuies asiguretoate condi iile i informaiile necesareinvestitorilor s - i exercite
drepturile. Aceste autorit i trebuie:

a) s publiceinformaii privind convocarea adun rilor generale ae obligatarilor, plata
dob nzilor i rambursarea mprumutului;

b) s desemneze un agent de plat , prin care obligatarii s - | poat exercitadrepturile
financiare.

Capitolul VI
Dispozi ii speciale privind societ ileadmiselatranzac ionare

Art.234.- Pentru valorile mobiliare admise latranzac ionare pe o pia reglementat |,
C.N.V.M. poate:

a) s soliciteemitentului s furnizeze toate informaiiile care ar putea avea efect asupra
evalu rii valorilor mobiliare, nvedereaasigur rii protec iel investitorilor sau men inerii
unei pie e ordonate;

b) s suspendesau s solicite operatorului de pia suspendareadelatranzac ionare a
valorilor mobiliare, dac consider ¢ Stuaiaemitentului estedea anatur nct
tranzac ionarea ar fi n detrimentul investitorilor;

C) s iatoatem surile pentru aseasigurac publicul este corect informat;

d) s decid cavalorile mobiliare admise latranzac ionarepe o pia reglementat s fie
retrase de latranzac ionare, ncondi iile n careconsider c¢ , datorit unor circumstan e
speciale, nu se mai poate menineo pia ordonat pentru respectivele valori mobiliare.

Art.235.- (1) Membrii consiliului de administraie a societ ilor admise latranzac ionare
peopia reglementat pot fi de i prin metodavotului cumulativ. La cererea unui ac ionar
semnificativ, alegerea pe baza acestel metode se vaface n mod obligatoriu.
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(2) Administrareaunel societ i lacareseaplic metodavotului cumulativ sevaredizade
Cc treun consiliu de administraie format din cel puin 5 membri.

(3) Reglement rile privind aplicarea metodei votului cumulativ se stabilesc de C.N.V.M.

Art.236 .- (1) Orice mgjorare a capitalului socid trebuies fiehot rt deadunarea
general extraordinar aac ionarilor.

(2) Actul constitutiv sau adunareageneral extraordinar pot autoriza majorarea capitalului
socid pn launnive maxim. nlimitele nivelului fixat, administratorii pot decide, n
urmadeleg rii de atribu ii, mgjorarea capitalului social. Aceast competen se acord
administratorilor peo durat de maximumun an i poatefi rennoit dec tre adunarea
general pentru o perioad care, pentru fiecare re nnoire, nu poate dep i un an.

(3) Hot r rile luate de consiliul de administra ie a unel societ | admise latranzac ionare,
nexerci iul atribu iilor delegate de adunarea genera extraordinar aac ionarilor, vor avea
acela i regimca i hot rrileadun rii generaleaac ionarilor, nceeaceprive te
publicitatea acestora i posibilitatea de contestare ninstan .

(4) Tarifele percepute ac ionarilor care solicit eliberarea unor copii ale documentelor
emise naplicareaain.(3) nuvor dep 1 costurile necesare multiplic rii.

Art.237.- (1) Situaiile financiare, inclusiv cele consolidate, ale societ ilor admise la
tranzac ionare vor fi ntocmite n conformitate cu reglement rile contabile aplicabile |
auditate de auditori financiari, n conformitate cu reglement rile privind activitatea de audit
financiar.

(2) Reprezentan ii legali ai societ ilor sunt obligai s pun ladispozi iaC.N.V.M.,
auditorilor societ ii i/sau exper ilor desemnai deinstan documentele necesare
exercit rii atribu iilor acestora.

(3) Administratorul, directorul i/sau directorul executiv sunt obligai s prezinte
ac ionarilor gituaii financiare exacte iinformaii reale privind condi iile economice ale
societ ii.

Art.238.- (1) Prin derogare de la prevederile Legii nr.31/1990, identificarea ac ionarilor
careurmeaz abeneficiade dividende sau dte drepturi i asuprac roraser sfr ng efectele
hot r rilor adun rii generade aac ionarilor vafi stabilit de aceasta. Aceast dat vafi
ulterioar cu cel puin 10 zilelucr toare datel adun rii generale aac ionarilor.
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